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Los cuadros estadisticos y los graficos son de responsabilidad de los siguientes paises:
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Argentina — Direccion Nacional de Politica Macroeconémica (dnpm@mecon.gov.ar)
Brasil — Departamento Econdmico del Banco Central do Brasil (depec@bcb.gov.br)

Paraguay — Coordinacién Nacional del GMM (dee@hacienda.gov.py)
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acuerdo.

Cualquier discrepancia entre los datos y los totales o variaciones porcentuales se deben al redondeo.



Indicadores Macroecondomicos do Mercosul

Publicacao trimestral do Mercosul/Grupo de Monitoramento Macroeconémico (GMM).
Os quadros estatisticos e os graficos sao de responsabilidade dos seguintes paises:
Paises membros

Argentina — Direcao Nacional de Politica Macroeconémica (dnpm@mecon.gov.ar)
Brasil — Departamento Econdmico do Banco Central do Brasil (depec@bcb.gov.br)

Paraguay — Coordenacao Nacional do GMM (dee@hacienda.gov.py)
Uruguay — Assessoria Econdmica (info@bcu.gub.uy)

Responsaveis técnicos:

Argentina: Juan Cuatromo (jcuatro@mecon.gob.ar)

Brasil: Tulio José Lenti Maciel (tulio.maciel@bcb.gov.br)

Paraguai: Humberto Colman (humberto_colman@hacienda.gov.py)

Uruguai: Daniel Dominioni (ddominio@bcu.gub.uy)

Criticas e sugestdes devem ser encaminhadas ao Departamento Econémico do Banco Central do Brasil (email: gmme-brasil@bcb.gov.br).

Convencoes estatisticas

dados desconhecidos
- dados nulos ou indicacdo de que a rubrica assinalada é inexistente

n.d. nao disponivel
0 ou 0,0 menor que a metade do ultimo algarismo, a direita, assinalado
* dados preliminares

O hifen (-) entre anos (2000-2006) indica o total de anos, incluindo o primeiro e o ultimo.
A barra (/) utilizada entre anos (2000/2006) indica a média anual dos anos assinalados, incluindo o primeiro e o Ultimo, ou, se especificado no texto, ano-safra, ou
ano-conveénio.

Eventuais divergéncias entre dados e totais ou variacbes percentuais sdo provenientes de arredondamentos.



Contenido

Introduccion

Actividad econdmica y precios
Tablas estadisticas

1 Produccién industrial — Indice
2 Produccion industrial — Variacion %
3 Personal empleado en la industria — Indice
4 Personal empleado en la industria — Variacién % desde el mismo perfodo del afio anterior
5 Tasa de desempleo abierto
6 Producto Interno Bruto — A precios de mercado — Valores actuales
7 Producto Interno Bruto — Variacion % en términos reales sobre el mismo periodo del afio anterior
8 Producto Interno Bruto — Variacion % en términos reales en comparacion con el trimestre anterior en series ajustadas estacionalmente
9 Producto Interno Bruto per capita — En ddlares y variacion % en términos reales
10 Producto Interno Bruto — Sectorial
11 Producto Interno Bruto — Demanda
12 Indices de precios al consumidor y al por mayor — Variacion % mensual
13 Indices de precios al consumidor y al por mayor — Variacion % en 12 meses
Graficos
1 Produccién industrial — Indice
2 Produccién industrial — Variacién % del promedio mévil trimestral — Datos desestacionalizados
3 Produccién industrial — Indice del promedio mévil trimestral — Datos desestacionalizados
4 Personal empleado en la industria — Indice
5 Tasa de desempleo abierto
6 Producto Interno Bruto — Valores actuales
7 Producto Interno Bruto — Variacién % en términos reales sobre el mismo periodo del afio anterior
8 Producto Interno Bruto — Variacion % acumulado en 12 meses
9 Indices de precios al consumidor y al por mayor — Variacién % mensual

10 Indices de precios al consumidor y al por mayor — Variacién % en 12 meses



Il. Moneday crédito
Tablas estadisticas

[EENN
- R R B RS N SS O S

—
\S}

13
14
15
16

Base monetaria

Base monetaria — Armonizado

Medios de pago

Medios de pago — Armonizado

Medios de pago totales

Medios de pago totales — Armonizado

Medios de pago amplios

Medios de pago amplios — Armonizado

Préstamos del sistema financiero — Total

Préstamos del sistema financiero — Total — Armonizado

Préstamos del sistema financiero al sector privado no financiero
Préstamos del sistema financiero al sector privado no financiero — Armonizado
Préstamos del sistema financiero — Provisiones

Préstamos del sistema financiero — Provisiones — Armonizado
Préstamos del sistema financiero — Incumplimiento

Préstamos del sistema financiero — Incumplimiento — Armonizado

Graficos

SN Ul N -

Base monetaria — % PIB — Oficial y armonizado

Medios de pago — % PIB — Oficial y armonizado

Medios de pago totales — % PIB — Oficial y armonizado

Medios de pago amplios — % PIB — Oficial y armonizado

Préstamos del sistema financiero — Total — % PIB — Oficial y armonizado

Préstamos del sistema financiero al sector privado no financiero - Total - % PIB — Oficial y armonizado

lll.  Finanzas publicas
Tablas estadisticas

1

2
3
4

Deuda neta del Gobierno General y del Gobierno Central

Deuda neta del Gobierno General y del Gobierno Central — Armonizado

Resultado fiscal nominal del Gobierno General e del Gobierno Central

Resultado fiscal nominal y primario del Gobierno General e del Gobierno Central (devengado) — Armonizado



V.

Graficos

Deuda neta del Gobierno General - % PIB — Oficial y armonizado

Deuda neta del Gobierno Central - % PIB — Oficial y armonizado

Resultado fiscal nominal del Gobierno Central — % PIB — Oficial y armonizado
Resultado fiscal primario del Gobierno Central — % PIB — Oficial y armonizado

A~ LN -

Sector externo

Tablas estadisticas

Balanza de pagos

Tipo de cambio — Final del petiodo — Moneda nacional / délares de los Estados Unidos
Tipo de cambio — Promedio del periodo — Moneda nacional / délares de los Estados Unidos
Clasificacién de la deuda externa por moneda

Clasificacién de la deuda externa por acreedor

Balanza comercial de bienes — Estadisticas bilaterales

~N Ul WD

Posicion de Inversiones Internacionales

Graficos

1 Resultado en cuenta corriente — US$ millones
2 Inversion extranjera directa — US§ millones

3 Reservas internacionales — US$ millones



Apresentacao
Introducao

I Atividade economica e precos

Quadros Estatisticos

Producio industrial — Indice

Producio industrial — Variacdo %

Pessoal ocupado na industria — Indice

Pessoal ocupado na industria — Variagdo % sobre o mesmo perfodo do ano anterior

Taxa de desemprego aberto

Produto Interno Bruto — A precos de mercado — Valores correntes

Produto Interno Bruto — Varia¢do % em termos reais sobre o mesmo periodo do ano anterior
Produto Interno Bruto — Variagdo % em termos reais comparativamente ao trimestre imediatamente anterior na série com ajuste sazonal
Produto Interno Bruto per capita — Em ddlares e variacdo % em termos reais

Produto Interno Bruto — Setorial

Produto Interno Bruto — Demanda

Indices de precos ao consumidor e por atacado — Variagio % mensal

13 Indices de precos a0 consumidor e por atacado — Variagio % em 12 meses

UGN
=N TR e RS I N SR S

[N
[\

Graficos

1 Producio industrial — Indice

2 Produgio industrial — Variacio % da média movel trimestral — Dados dessazonalizados

3 Producio industrial — indice da média mével trimestral — Dados dessazonalizados

4 Pessoal ocupado na industria — Indice

5 Taxa de desemprego aberto

6 Produto Interno Bruto — Valores correntes

7  Produto Interno Bruto — Variacdo % em termos reais sobre o mesmo perfodo do ano anterior
8 Produto Interno Bruto — Variacao % acumulada em 12 meses

9 Indices de precos ao consumidor e por atacado — Variagio % mensal

10 Indices de precos ao consumidor e por atacado — Variagio % em 12 meses



I Moeda e crédito
Quadros Estatisticos

1 Base monetaria

2 Base monetaria — Harmonizado

3 Meios de pagamento

4 Meios de pagamento — Harmonizado

5 Meios de pagamento totais

6 Meios de pagamento totais — Harmonizado

7  Meios de pagamento ampliados

8 Meios de pagamento ampliados — Harmonizado

9  Empréstimos do sistema financeiro — Total

10 Empréstimos do sistema financeiro — Total - Harmonizado

11 Empréstimos do sistema financeiro ao setor privado nao financeiro

12 Empréstimos do sistema financeiro ao setor privado nao financeiro — Harmonizado

13 Empréstimos do sistema financeiro — ProvisGes

14 Empréstimos do sistema financeiro — ProvisGes - Harmonizado

15 Empréstimos do sistema financeiro — Inadimpléncia

16 Empréstimos do sistema financeiro — Inadimpléncia — Harmonizado
Graficos

1 Base monetiria — % PIB — Oficial e harmonizado

2 Meios de pagamento — % PIB — Oficial e harmonizado

3 Meios de pagamento totais — % PIB — Oficial e harmonizado

4 Meios de pagamento ampliados — % PIB — Oficial e harmonizado

5 Empréstimos do sistema financeiro — Total — % PIB — Oficial e harmonizado
6 Empréstimos do sistema financeiro ao setor privado ndo financeiro — Total — % PIB — Oficial e harmonizado

Il Financas publicas
Quadros Estatisticos

B LN -

Divida liquida do Governo Geral e do Governo Central

Divida liquida do Governo Geral e do Governo Central — Harmonizado

Resultado fiscal nominal do Governo Geral e do Governo Central

Resultado fiscal nominal e primario do Governo Geral e do Governo Central (critério de competéncia) — Harmonizado



Graficos

A~ N -

Divida liquida do Governo Geral - % PIB — Oficial e harmonizado

Divida liquida do Governo Central - % PIB — Oficial e harmonizado

Resultado fiscal nominal do Governo Central - % PIB — Oficial e harmonizado
Resultado fiscal primario do Governo Central - % PIB — Oficial e harmonizado

Setor externo
Quadros Estatisticos

1 Balanco de pagamentos

2 'Taxas de cimbio — Fim de periodo — Moeda nacional/ddlares dos Estados Unidos
3 Taxas de cambio — Média de petiodo — Moeda nacional/d6lares dos Estados Unidos
4 Classificagio da divida externa por moeda

5 Classificagdo da divida externa por credor

6 Balanca comercial de bens — Estatisticas bilaterais

7 Posicao internacional de investimento

Graficos

1 Resultado em conta corrente — US$ milhoes

2 Investimentos estrangeiros diretos — US$ milhGes

3 Reservas internacionais — US$ milhoes






Introduccién

a implementacion de politicas publicas de calidad
presupone herramientas de gestion que permitan la
comparabilidad de datos, cddigos y padrones.

Esta publicacién refleja las iniciativas de los pafses miembro del
Mercosur dirigidas a obtener un mayor control sobre la eficacia
de sus politicas macroeconémicas en un contexto regional, a
través de la divulgacion coordinada de un conjunto seleccionado
de indicadores coyunturales de las respectivas economias.

El trabajo de armonizacion estadistica del cual se sirve, instituido
como meta funcional relevante para la relaciéon entre los paises
del grupo, promueve fundamentalmente el beneficio de la
transparencia, contribuyendo a un mayor control social de la
gestion publica y consecuentemente a la convergencia de las
buenas practicas administrativas y técnicas.

Uno de los objetivos principales del boletin de “Indicadores
Macroeconémicos del Mercosur” es por lo tanto actuar no solamente
como una herramienta de informacién y medicién sino también
como inductor de niveles cada vez mas representativos de la
realidad econémica regional y de las posibilidades de transformarla
positivamente a partir de politicas publicas mas acordes con esa
realidad.

Introducao

implementagdo de politicas publicas de qualidade
pressupde ferramentas de gestdio que permitam a
comparabilidade de dados, codigos e padroes.

Esta publicacido reflete as iniciativas dos paises membros do
Mercosul para obter maior controle sobre a eficicia de suas
politicas macroeconémicas em contexto regional, mediante
a divulgacio coordenada de um conjunto selecionado de
indicadores conjunturais das respectivas economias.

O trabalho de harmonizacdo estatistica do qual se serve,
instituido como meta funcional relevante para o relacionamento
mantido entre os paises do grupo, promove fundamentalmente
o beneficio da transparéncia, contribuindo para o incremento
de maior controle social da gestao publica e, consequentemente,
para a convergéncia das boas praticas administrativas e técnicas.

Um dos objetivos mais caros deste boletim de “Indicadores
Macroecon6émicos do Mercosul” é, pois, o de atuar como um
instrumento nio apenas de informacdo e mensuragao, mas
também como indutor de niveis crescentemente mais fidedignos
da realidade econémica regional e das possibilidades de
transforma-la positivamente a partir de politicas puablicas mais
sintonizadas com essa realidade.
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Informe de conyuntura -
Segundo semestre de 2012

Sintesis

Durante el 2012, el PIB de Argentina se desaceleré en relacion al
afio anterior al expandirse 1,9%. Con respecto al mercado laboral,
los indicadores para el cuarto trimestre de 2012 mostraron algunas
seflales de recuperacion: la tasa de empleo mostréd una leve suba
anual luego de tres trimestres de bajas interanuales consecutivas. Por
su parte, las cuentas publicas registraron un leve déficit primario y la
relacion de la deuda publica al PIB se mantuvo en minimos historicos,
manifestando la continuidad del proceso de reducciéon del tamafio
relativo de la deuda del pais frente a terceros. Por tltimo, la Cuenta
Corriente retorné al terreno superavitario gracias al saldo positivo
de la cuenta Mercancias, que resultd suficiente para contrarrestar los
signos negativos que arrojaron las demas partidas.

LLa actividad econémica en el Brasil se continué expandiendo y tendi6
a converger a una trayectoria de crecimiento mas alineada con la del
producto potencial. Los indicadores de actividad reflejan la continuidad
de ese proceso de expansion, sostenida por la recuperacion del
producto industrial, con repercusiones sobre el sector de servicios,
por el desempefio de la produccién agricola, por la continuidad de la
expansion del consumo de las familias favorecida por los programas
de transferencia de renta y por las ganancias de renta real, y por las
perspectivas favorables para la inversion. La inflacion acumulada en
los ultimos doce meses presenta una tendencia de elevacion en el
corto plazo. La cuenta corriente de la balanza de pagos acumula un
deficit una vez que la elevacion del deficit en transacciones corrientes
del balance de pagos ha sido la contrapartida de la recuperacién de la
actividad interna y del nuevo ciclo de expansion de la inversion.

Informe de conjuntura -
Segundo semestre de 2012

Sumario executivo

Em 2012, o PIB da Argentina diminuiu em rela¢do ao ano anterior,
expandindo 1,9%. Os indicadores do mercado de trabalho no
quarto trimestre de 2012 mostraram alguns sinais de recuperacao:
a taxa de emprego mostrou ligeiro aumento anual, depois de trés
trimestres consecutivos de baixa anual. Por sua vez, as contas publicas
apresentaram ligeiro déficit primario leve e a relacio divida publica
e PIB manteve-se em niveis historicamente baixos, demonstrando a
continuidade do processo de reducdo do tamanho relativo da divida
do pafs com terceiros. Finalmente, o superavit em conta corrente
retornou ao territério positivo em fungio do saldo positivo da conta
de mercadorias, que foi suficiente para contrabalancar os resultados
negativos das demais contas.

A atividade economica continuou a se expandir no Brasil e tende a
convergir para uma tendéncia em linha com o crescimento do seu
produto potencial. Indicadores de atividade seguem a continuidade
do processo de expansao, suportado pela recuperagao da produgao
industrial, com impacto sobre o setor de servigos; pelo desempenho da
producio agricola; pela continua expansao do consumo das familias,
favorecida pelos programas de transferéncia e pelos ganhos reais de
renda; e por perspectivas favoraveis para o investimento. A inflagio
acumulada nos ultimos doze meses tende a subir no curto prazo. A
conta corrente da balanca de pagamentos apresentou elevacao do
deficit em conta corrente do balanco de pagamentos, o que tem sido
a contrapartida da recuperagdo da atividade doméstica no novo ciclo
de crescimento do investimento.
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La economia uruguaya continué creciendo durante 2012 a un ritmo
mas compatible con su tasa de largo plazo impulsada por el elevado
dinamismo de la demanda interna en un contexto de tasas de desempleo
en niveles histéricamente bajos y continuas mejoras en el ingreso de
los hogares. La cuenta corriente de la balanza de pagos mostré un
déficit al cierre del afo, que fue financiado por un importante ingreso
de capitales a la economia por parte del sector privado, que permitié
ademas acumular reservas. Pese a ello la relacion deuda neta/PIB
experimenté una leve reduccion, continuando la tendencia decreciente
de los ultimos afios. La inflacién se ha mantenido fuera del rango
establecido por el BCU, impulsada principalmente por el crecimiento
de los precios no transables. Asimismo, las expectativas de los agentes
se mantuvieron por encima del rango objetivo.

Sector Real
Argentina

Durante el 2012, el PIB se desacelerd en relacién con el afio antetior
al expandirse 1,9%. No obstante, tras incrementarse 0,7% anual en el
tercer trimestre de 2012, la actividad econdémica comenzd a revertir la
tendencia a la desaceleracion y en el cuarto trimestre de 2012 creci6 2,1%
interanual (i.a). Durante el segundo semestre, al igual que en el primero,
el componente mas dinamico de la demanda fue el consumo, tanto el
privado como el publico. El primero fue impulsado por el mantenimiento
del poder adquisitivo de la poblacién, mientras que el segundo crecié
basado en el sesgo anticiclico de la politica gubernamental.

Con respecto al empleo, los indicadores del mercado laboral para el
IV.12 mostraron algunas sefales de recuperacion: la tasa de empleo
mostré un ligero incremento anual luego de tres trimestres de bajas
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A economia uruguaia continuou a crescer em 2012 com uma taxa
consistente com a taxa de longo prazo, impulsionada pelo dinamismo
da procura interna, em contexto de taxas de desemprego com niveis
historicamente baixos ¢ de melhorias continuas na renda familiar.
A conta corrente do balan¢o de pagamentos apresentou deficit no
final do ano, o qual foi financiado por grande influxo de capital na
economia do setor privado, o que também permitiu a acumulagao de
reservas. A relacdo divida liquida/PIB experimentou ligeiro declinio,
continuando a tendéncia de queda dos dltimos anos. A inflacdo
manteve-se fora do intervalo estabelecido pelo BCU, impulsionado
principalmente pelo crescimento dos pregos niao comercializaveis.
Além disso, as expectativas dos agentes também se mantiveram acima
da meta para a inflagdo.

Setor Real
Argentina

Em 2012, o PIB desacelerou em relacio ao observado no ano
anterior, expandindo-se 1,9%. No entanto, depois de aumentar 0,7%
20 ano no terceiro trimestre de 2012, a atividade econémica comecou
a reverter a tendéncia de queda e cresceu 2,1% interanual (i.a.).
Durante o segundo semestre, como no primeiro, a componente mais
dinamica foi o consumo, tanto privado como o publico. O primeiro
foi impulsionado pela manutenc¢ao do poder de compra da populacio,
enquanto o ultimo cresceu em func¢ao do viés anticiclico da politica
do governo.

No que diz respeito a0 emprego, os indicadores de mercado de trabalho
mostraram alguns sinais de recuperagdo no quarto trimestre: a taxa
de emprego mostrou ligeiro aumento anual, depois de trés trimestres




interanuales consecutivas. Sin embargo, por la mayor suba en la tasa
de actividad que en el empleo, se verificé un leve incremento de la
tasa de desocupacion. Por su parte, en cuanto la calidad del empleo,
la subocupaciéon se mantiene elevada, alrededor del 9%, por tercer
trimestre consecutivo. En particular, el empleo total crecié un 1,3%
entre el cuarto trimestre de 2011 e el cuarto trimestre de 2012, lo que
indicarfa un mayor crecimiento de los asalariados no registrados y el
cuentapropismo, dado que en el mismo periodo el empleo registrado
(SIPA) creci6 anualmente un 0,7%.

Esta dinamica se explica por un crecimiento anual del 1,6% del
empleo en el sector servicios y una caida del 1,7% en el empleo
del sector productor de bienes. Para el sector servicios, la mayor
creacion de puestos de trabajo en términos anuales correspondi6 al
sector Administracién Publica, Defensa y Organizaciones y Organos
Extraterritoriales (4,3%0), seguido de Servicios Sociales y Ensefianza y
Salud Privados (2,6%). Para el sector bienes, la mayor destruccién de
puestos se verificd en el sector de la Construccion (6,5%), y dentro
de la Industria, en: Textiles y cuero (3,6%), Madera, papel, imprenta
y editoriales (2,9%), y Metalicas basicas, producciéon metalmecanica,
excepto maquinaria y equipos (2,6%).

Brasil

En Brasil, a pesar del menor dinamismo — el PIB crecié 0,9%
en 2012, frente al 2,7% en 2011 y 7,5% en 2010, segun datos del
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica IBGE). Se produjo una
aceleracion del ritmo de crecimiento econdmico en todo el afio.

En este contexto, la demanda interna siguié siendo como el pilar
de la economia, con énfasis en el consumo de los hogares, con el
apoyo de la expansion, aunque moderada, del crédito, y por la fuerza,

consecutivos de queda. Apesar disso, houve ligeiro aumento na taxa
de desemprego. Enquanto isso, em termos de qualidade do emprego,
o subemprego permanece alto em torno de 9%, pelo terceiro trimestre
consecutivo. Em particular, o emprego total cresceu 1,3% em 2012,
o que indicaria maior crescimento dos empregados sem registro e
autbnomos, uma vez que, no mesmo periodo, o emprego registrado
(SIPA) cresceu 0,7% ao ano.

Esta dinamica é explicada por crescimento anual de 1,6% no emprego
no setor de servicos e queda de 1,7% no uso do setor produtor de
bens. Para o setor de servigos, as maiores criagdes de emprego em
termos anuais ocorreram no setor de administragao publica, defesa
extraterritorial e organiza¢oes e entidades (4,3%), seguida pelos
Servigos Sociais e Educacio Privada e Saude (2,6%). No setor real,
a elimina¢do de empregos ocorreu no setor da construgao (6,5%);
na industria téxtil e de couro (3,6%); madeira, papel, impressao e
publicagao (2,9%); e metalurgia basica, producao metalmecanica,
exceto maquinas e equipamentos (2,6%).

Brasil

No Brasil, verificou-se a intensificacio do ritmo de crescimento
da economia ao longo do ano, embora a atividade tenha registrado
menor dinamismo, pois o PIB aumentou 0,9% em 2012, ante 2,7%
em 2011 e 7,5% em 2010, de acordo com dados do Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE).

Nesse contexto, a demanda doméstica seguiu como o principal
suporte da economia, com énfase no desempenho do consumo das
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aunque con menor intensidad que en 2011, del mercado de trabajo. La
Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF), reflejando los efectos de las
incertidumbres en el entorno externo sobre la confianza empresarial,
cay6 en el afio. El sector externo, después de los seis resultados
negativos en secuencia, ejercié contribucion positiva al PIB en 2012,
de acuerdo con la reduccion de la diferencia entre el crecimiento de las
exportaciones e importaciones.

El Indice de Actividad Econémica del Banco Central de Brasil
(IBC-Br) aument6 0,6% en 2012. Em 2011 habia crecido 3,3%. Las
ventas al comercio minorista ampliado se elevaron un 8,0% en 2012,
comparativamente al 6,6% en 2011.

La produccién industrial cayé un 2,6% en 2012, segin la Encuesta
Industrial Mensual - Produccién Fisica - Brasil (PIM-PF) del IBGE,
tras crecimientos del 0,4% anual en 2011 y 10,5% en 2010.

La tasa de desempleo — considerando las seis regiones metropolitanas
abarcadas por la Encuesta Mensual de Empleo (PME) del IBGE
alcanzé 5,5% promedio en 2012, ante 6,0% en 2011, con una
recuperacion de 2,0% en la poblacién ocupada y 1,7% en la poblacién
econémicamente activa.

Uruguay

La economia uruguaya se ha desacelerado durante 2012, creciendo el
PIB 3,9% en el promedio del afio, completando diez afios de expansion
ininterrumpida. Esta tasa de crecimiento es compatible con la que se
ha estimado como la tasa de largo plazo para la economia uruguaya.
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familias, sustentado pela expansiao do crédito, ainda que moderada, e
pelo vigor, menos intenso do que em 2011, do mercado de trabalho. A
Formagao Bruta de Capital Fixo (FBCF) recuou no ano, evidenciando
os desdobramentos das incertezas no cenario externo sobre a confiancga
dos empresarios, O setor externo, apds seis resultados negativos em
sequeéncia, exerceu contribui¢ao positiva para o PIB em 2012, reversao
compativel com o estreitamento da diferencga entre os crescimentos
das exportagoes e importacoes.

O Indice de Atividade de Economica do Banco Central (IBC-Br)
cresceu 0,6% em 2012, ante 3,3% no ano anterior. As vendas no varejo
ampliadas, por sua vez, se elevaram 8,0% em 2012, comparativamente
6,6% em 2011.

A produgao fisica da industria recuou 2,6% em 2012, segundo a
Pesquisa Industrial Mensal — Produgao Fisica — Brasil (PIM-PF) do
IBGE, ap6s expansoes anuais de 0,4% em 2011 e de 10,5% em 2010.

O mercado de trabalho manteve evolucio favoravel em 2012, mesmo em
ambiente de desacelera¢do da atividade economica. Segundo a Pesquisa
Mensal do Emprego (PME) do IBGE, que abrange as seis principais
regides metropolitanas, a taxa de desemprego atingiu, em média, 5,5%
em 2012, ante 6,0% no ano anterior. Ocorreram elevacoes de 2,2% na
ocupacao e de 1,7% na populacdo economicamente ativa (PEA).

Uruguai

A economia uruguaia desacelerou seu ritmo de crescimento em 2012,
com crescimento do PIB de 3,9% na média do ano, completando dez
anos de expansao ininterrupta. Essa taxa de crescimento é consistente
com o que foi estimado como a taxa de longo prazo para a economia
uruguaia.



Al igual que lo sucedido en 2011, la economia crecié impulsada
principalmente por la demanda interna y en particular por el gasto
de consumo final privado (4.9%), en un marco de tasas de empleo en
niveles maximos, aumentos en el salario real y una sostenida expansion
del crédito.

Desde el punto de vista de la oferta, el crecimiento del PIB se explic
por la expansion de todos los sectores de actividad a excepcion de
electricidad, gas y agua y de las actividades primarias. Por su mayor
incidencia, se destacan los sectores de la Construccion y de Transporte
y Comunicaciones.

En consonancia con el crecimiento de la economia, el mercado de
trabajo se mantuvo muy dinamico: la tasa de desempleo para el total
del pafs sigui6 en niveles histéricamente bajos. En el promedio de 2012
se situ6 en 6.1%, ritmo muy similar al registrado en el afio anterior.
La tasa de empleo se mantuvo en promedio en torno a 60%, lo que
constituye un nivel elevado en términos historicos.

Sector Externo
Argentina

En 2012 la Cuenta Corriente retornd al terreno superavitario gracias
al saldo positivo de la cuenta Mercancias, que resulté suficiente para
contrarrestar los signos negativos que arrojaron el intercambio de
Servicios y la partida Rentas de la inversion. De esta manera, el saldo
total de la Cuenta Corriente alcanzé en el afio los USD 479 millones.

Con respecto a la balanza comercial, las exportaciones (USD 78.591
millones) se contrajeron en un 6,4 % anual, a partir de una caida de

Assim como ocorrido em 2011, economia foi impulsionada
principalmente pela demanda interna e, em particular, pela despesa
de consumo final privado (4,9%), em cenario de taxas de emprego em
nivel recorde, de aumento dos salarios reais e de expansao sustentado
do crédito.

Do ponto de vista da oferta, o crescimento do PIB ¢é explicado
pela expansao de todos os setores, exceto eletricidade, gas e agua e
atividades primarias. Com maior intensidade, destacaram-se os setores
de construcio e transporte e comunicagoes.

Em linha com o crescimento da economia, o mercado de trabalho
continuou a se mostrar muito dinamico: a taxa de desemprego em
todo o pafs continuou em niveis historicamente baixos: 6,1% em
média em 2012, valor muito semelhante ao do ano antetior. A taxa de
emprego média permaneceu em torno de 60%, nivel historicamente
elevado.

Setor Externo

Argentina

Em 2012, 0saldo em conta corrente retornouao territorio superavitario,
gracas ao saldo positivo da conta de Mercadorias, o que foi suficiente
para neutralizar os sinais negativos advindos da conta de servigos e
da remessa de rendas de investimento. Assim, o saldo total em conta
corrente atingiu US$ 479 milhoes em 2012.

Com relagdo a balan¢a comercial, as exportagoes (US$78,59 bilhoes)
contrairam-se 6,4% em termos anuais, em funcdo da reducido nas

Dezembro 2012 | Indicadores Macroeconémicos do Mercosul



las cantidades (-6,3%) parcialmente compensada por la mejora en
los precios (+2,7%), impulsada esta ultima por el incremento de los
precios promedio de exportacion de las Manufacturas de Origen
Agropecuario - MOA (+7,1%). Por su parte, las importaciones se
contrajeron en un 7,3% anual (USD 68.514 millones), como resultado
de la variacién negativa de la totalidad de los usos de importacion.
Con excepcion de las piezas y accesorios para bienes de capital, cuya
contraccion (-3,1% anual) se explica exclusivamente por la evolucion
de los precios (-7,8%) - al tiempo que se observa un crecimiento en
términos de cantidades (+5,1%) - el resto de los usos de importacién
registra una variaciéon negativa en volumenes (oscilante entre un-15,5%
y un -3,1%), que se corresponden con disminucién de las cantidades.

El déficit total registrado en la Cuenta Capital y Financiera (USD
-3.436 millones) se explicé fundamentalmente por el desempefio
observado durante el segundo semestre del afio, periodo en el cual se
acumul6 un saldo negativo de USD -3.929 millones, el cual mas que
contrarresto el superavit correspondiente a los primeros seis meses de
2012. Las operaciones del sector privado no financiero resultaron en
un superavit de USD 2.069 millones, al tiempo que el sector publico
no financiero y el sector financiero (que incluye las operaciones del
BCRA) registraron saldos negativos, determinando el resultado total
observado. Asi, el stock de reservas acumulado por el BCRA a fines
de diciembre se ubicé en USD 43.290 millones, lo cual supuso una
disminucién de USD -3.086 millones en el afo.

Brasil

La volatilidad en el entorno externo no impacté negativamente los
flujos de capital extranjero al Brasil en 2012, cuando la balanza de
pagos registr6 el duodécimo resultado positivo consecutivo. El
superavit de la financiacién externa, que se define como la suma
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quantidades (-6,3%), parcialmente compensada pela melhora nos
precos (+2,7%), esta ultima favorecida pelo aumento dos pregos médios
de exportacio de manufaturas de origem agricola - MOA (7,1%).
Enquanto isso, as importagoes (US$68,5 bilhdes) diminuiram 7,3%
em 2012, como resultado da variacdo negativa em todas as categorias
de uso das importagdes. Com excegao de pegas e acessorios para bens
de capital, cuja contragao (-3,1% ao ano) é explicada unicamente por
alteragdes nos pregos (-7,8%) — enquanto houve aumento em termos
de quantidades (5,1%) — no restante dos itens de importagao ocorreu
variagdo negativa nos volumes (oscilando entre -15,5% e -3,1%),
devido a redugio nas quantidades.

O déficit total registrado na conta de capital e financeira (USD -3,436
bilhdes) é explicado, principalmente, pelo desempenho observado
durante o segundo semestre do ano, periodo em que se acumulou um
déficit de US$ -3,929 bilhdes, o que mais que compensou o superavit
registrado nos primeiros seis meses de 2012. As operagdes do setor
privado nao financeiro resultaram em superavit de US$2,069 bilhdes,
enquanto o setor publico nao financeiro e do setor financeiro (que
inclui as operagdes do Banco Central da Republica da Argentina -
BCRA) apresentaram saldos negativos, determinando o resultado
global observado. Assim, o estoque de reservas acumuladas pelo BCRA
no final de dezembro atingiu US$43,29 bilhdes, o que representou
diminuicao de USD -3,086 bilhées no ano de 2012.

Brasil

A volatilidade no cenario externo nao exerceu impacto negativo sobre
os ingressos de capitais estrangeiros no Brasil em 2012, quando o
balango de pagamentos registrou o décimo segundo resultado positivo
consecutivo. O excedente de financiamento externo, definido como o




del resultado de la cuenta corriente y los flujos netos de inversion
extranjera directa ascendié a US$11 mil millones en el ano (0,49% del
PIB), en comparaciéon con US$14,2 mil millones (0,57% del PIB ) en
2011.

Flujos netos positivos ocurrieron en forma de préstamos y bonos a
largo plazo ademas de las acciones. La inversion directa registréd el
segundo mejor resultado de la serie, s6lo superada por el resultado
de 2011, y sefial6 que, a pesar de la reduccién ingreso en términos
absolutos, la participacion de Brasil en el ranking de receptores flujos
de IED creci6 en el aflo y, segun estimaciones de la Conferencia de las
Naciones Unidas para el Comercio y Desarrollo (UNCTAD), el pais
fue el cuarto principal destino de estos capitales en 2012.

El déficit en cuenta corriente fue de US$54,2 mil millones en 2012
(2,4% del PIB), en comparaciéon con $52,5 mil millones (2,1%
del PIB) en el afio anterior, un aumento debido a la reduccién del
superavit comercial, US$10,4 mil millones de ddlares en las remesas
netas de US$11,9 mil millones, un aumento de US$3,1 mil millones en
los gastos netos de servicios, y la estabilidad de las entradas netas de
transferencias unilaterales. En relacion con la financiacién, 1a cuenta de
capital y financiera fue positiva en US$72,8 mil millones, destacando la
entrada neta de US$65,3 mil millones en inversién extranjera directa.
El resultado global de la balanza de pagos registré6 un superavit de
US$18,9 mil millones de ddlares.

En relacion con el fin de 2012, el Real se desvalorizé 8,9%, frente al
Délar americano. El tipo de cambio real, deflacionado por el IPCA,
registr6 una depreciacion de 12% en el afio finalizado en mayo. El
tipo de cambio nominal registré cotizaciones de R$2,04/US$ en fin
de diciembre.

somatoério do resultado em transag¢oes correntes e dos fluxos liquidos
de Investimentos Estrangeiros Diretos (IED), somou US$11 bilhdes
no ano (0,49% do PIB), ante US$14,2 bilhdes (0,57% do PIB) em
2011.

Ocorreram fluxos liquidos positivos sob a forma de empréstimos e
titulos de longo prazo, além de agdes. O investimento direto registrou
o segundo melhor resultado da série histérica, inferior apenas ao de
2011, ressaltando-se que, apesar da redugdo do influxo em termos
absolutos, a participagdo do Brasil na classificagdo de receptores de
fluxos de IED cresceu no ano e, segundo estimativas da Conferéncia
das Nagoes Unidas sobre o Comércio e o Desenvolvimento (Unctad),
o pafs foi o quarto principal destino desses capitais em 2012.

O deficit em transacoes correntes totalizou US$54,2 bilhdes em
2012 (2,4% do PIB), ante US$52,5 bilhoes (2,1% do PIB) no ano
anterior; aumento decorrente de redugbes no superavit comercial,
US$10,4 bilhoes, e nas remessas liquidas de rendas, US$11,9 bilhoes;
da elevagao de US$3,1 bilhdes nas despesas liquidas de servigos; e da
estabilidade nos ingressos liquidos de transferéncias unilaterais. No
ambito do financiamento, a conta capital e financeira foi positiva em
US$72,8 bilhdes, destacando-se o ingresso liquido de US$65,3 bilhdes
em IED. O resultado global do balanco de pagamentos registrou
superavit de US$18,9 bilhoes.

A taxa de cAmbio nominal atingiu R$2,04/US$ ao fim de dezembro de
2012, implicando desvalorizagao nominal de 8,9% em relagao ao doélar
dos EUA. A taxa de cambio real, deflacionada pelo IPCA, registrou
depreciagao de 12% no ano.
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Uruguay

La Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos arroj6 un déficit
equivalente a 5,3% del PIB en el ano 2012, fue consecuencia de de
la evolucién que ha seguido la cuenta comercial, que ha pasado de un
saldo equilibrado a un déficit de 2.5% del PIB. Esto se debi6 al menor
crecimiento de las exportaciones en relacién con las importaciones.
Desde el punto de vista del exceso de gasto, el resultado de la Cuenta
Corriente se explico tanto por el comportamiento del sector publico
como del privado, que continuaron ampliando su déficit en relacion a
un ano atras.

Por su parte, los movimientos financieros con el resto del mundo
verificaron un ingreso neto de capitales de 12% del PIB (incluyendo
el rubro de errores y omisiones). Este resultado permiti6 financiar el
déficit de la cuenta corriente y acumular reservas por el equivalente a.
0,6% del PIB.

Finanzas publicas

Argentina

En 2012, los recursos tributarios se expandieron un 25,9% ia.,
impulsados por la mejora observada en el segundo semestre del afio
(+26,6% anual). Este resultado se explicé por el desempefio registrado
por los tributos vinculados al nivel de actividad interno, mientras que
aquellos relacionados con el comercio exterior exhibieron tasas de
crecimiento mas moderadas.

A fin de contrarrestar los efectos del deterioro del contexto
internacional, en 2012 se mantuvo un elevado nivel de expansion del
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Uruguai

A conta corrente do balanco de pagamentos registrou deficit
equivalente a 5,3% do PIB em 2012, consequéncia da evolugao da
balanga comercial, que passou de saldo equilibrado para deficit de
2,5% do PIB, devido ao menor crescimento das exportagdoes em
relagao as importaces. Do ponto de vista dos gastos excessivos, o
resultado em conta corrente foi explicado pelo comportamento dos
setores publico e privado, que continuaram a expandir os seus deficits
em comparagao com o observado no ano anterior.

Por outro lado, as transacoes financeiras com o tresto do mundo
apresentaram lucro liquido de quase 12% do PIB (incluindo erros e
omissoes). Esse resultado favoreceu o financiamento do deficit em
conta corrente e a acumulacido de reservas, que atingiram o equivalente
2 6,6% do PIB.

Financas publicas
Argentina

Em 2012, as receitas fiscais cresceram 25,9% em comparagao ao
observado no ano anterior, favorecidas pela melhora ocorrida na
segunda metade do ano (26,6%). Esse resultado ¢ explicado pelo
desempenho registrado pelos impostos vinculados a atividade
doméstica, enquanto aqueles relacionados ao comércio exterior
apresentaram taxas de crescimento mais moderadas.

Para combater os efeitos do agravamento da situacdo internacional,
manteve-se em 2012 o alto nivel de expansao das despesas primarias




Gasto primario (29,0% i.a.) orientado a sostener la demanda interna y
aumentar la equidad social a través de politicas de inclusion. Asi, las
Prestaciones Previsionales crecieron 39,1% anual, la Inversiéon Real
Directa un 23,4% vy las transferencias a las Universidades un 28,3%
ia.

De este modo, el afio cerré con un déficit primario del Sector Pablico
Nacional de § -4.373,6 millones (-0,2% del PIB) y un déficit financiero
de $ -55.563,4 millones (-2,6% del PIB). El resultado deficitario de
2012 se debi6é a que tanto los Gastos Totales (30,2% i.a.) como el
Gasto Primario (29,0% ia.) se incrementaron por encima de los
Ingresos Totales (26,6 anual).

Brasil

La Deuda Neta del Sector Pablico (DLSP) fue de R$1,55 billones en
2012 (35,2% del PIB). La reducciéon anual de 1,2 p.p. em términos del
PIB destaco los aportes del superavit primario de 2,4 p.p. del PIB, el
crecimiento del PIB actual, 2,1 p.p., la depreciacién del tipo de cambio
de 8,9% en el periodo, 1.3 p.p., el reconocimiento de activos 7y el
ajuste de la paridad de la canasta de monedas que comprende la deuda
externa neta, ambos en 0,1 pp. Por el contrario, la apropiaciéon de
interés nominal ejercié impacto de 4,9 puntos porcentuales del PIB.
Se destacd en la composicion de la DLSP en 2012, el crecimiento de
la cuota vinculada a los indices de precios y la reduccion de la cuota
vinculada a la tasa Selic.

La deuda publica bruta general (gobierno federal, estatales y seguridad)
alcanzo R $2,583.9 millones (58,7% del PIB) en 2012, un aumento de
4,5 p.p. del PIB en el afio, con énfasis en el impacto del aumento de
la repo.

(29,0% 1.a) orientada para a sustentagao da demanda doméstica e para
aumentar a igualdade social por meio de politicas de inclusiao. Assim,
os pagamentos de pensiao cresceram 39,1% no ano, investimento
direto real de aumentou 23,4% e as transferéncias para as universidades
cresceram 28,3% i.a.

Nesse contexto, o setor publico nacional apresentou deficit primario
de $4,374 bilhoes (-0,2% do PIB) e déficit financeiro de $55,56 bilhdes
(-2,6% do PIB). O deficit resultante de 2012 decorreu do fato de os
aumentos dos gastos totais (30,2% 1.a.) e da despesa primaria (29,0%
1.a.) terem superado a eleva¢ao das receitas totais (26,6% no ano).

Brasil

A Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) somou R$1.550,1
bilhdao em 2012 (35,2% do PIB). A redugao anual de 1,2 p.p. do PIB
evidenciou as contribui¢des do superavit primario, 2,4 p.p. do PIB;
do crescimento do PIB corrente, 2,1 p.p.; da depreciagao cambial de
8,9% registrada no periodo, 1,3 p.p; e do reconhecimento de ativos
e do ajuste de paridade da cesta de moedas que compdem a divida
externa liquida, ambas de 0,1 p.p. Em oposi¢do, a apropriagio de
juros nominais exerceu impacto de 4,9 p.p. do PIB. Destacaram-se, na
composicio da DLSP em 2012, o crescimento da parcela vinculada a
indices de precos e a redugdo da parcela vinculada a taxa Selic.

A Divida Bruta do Governo Geral (Governo Federal, INSS, governos
estaduais e governos municipais) atingiu R$2.583,9 bilhoes (58,7% do
PIB) em 2012, elevando-se 4,5 p.p. do PIB no ano, com énfase no

impacto do aumento das opera¢oes compromissadas.
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Los ingresos del gobierno central registraron expansion de 6,1%
en 2012, comparativamente a 20,4% em 2011. El desempefio de la
recaudacion tributaria y de las contribuciones a lo largo del afio sigue
influenciado por la moderacién en el ritmo de la actividad econémica
y por las medidas de estimulo adoptadas, con destaque para la
desgravaciéon de la némina de pagos y la reducciéon de alicuotas de
impuestos para sectores especificos de la economia. Los dispendios
del gobierno central presentaron un alza de 10,3% en 2012.

Uruguay

Al cierre de 2012, el déficit global del sector publico se situd en 2,7%
del PIB, lo que implica un considerable aumento del mismo. Esto
ocurri6 fundamentalmente como consecuencia de la reduccion del
superavit primario que cayo 1,5 p.p. respecto al del afio anterior,
ubicandose practicamente a un nivel de 0. El origen de ello debe
encontrarse en mayores gastos discrecionales y menor contribucién
del ciclo al crecimiento de los ingresos. Sobre el final del periodo las
empresas publicas comenzaron a reducir su déficit contrarrestando en
algo esta tendencia.

Por su parte, la relacién deuda neta/PIB sigui6 disminuyendo
respecto a los niveles de 2011, situandose en 26%. La estructura
del endeudamiento continda mostrando un importante proceso de
desdolarizaciéon. Actualmente, la participacion de la deuda nominada
en moneda nacional representa mas de la mitad de la deuda bruta total

(52%).
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A arrecadagao de impostos e contribui¢coes federais aumentou 6,1%
em relagdo a 2011, quando havia registrado crescimento anual de
20,4%. Esse arrefecimento foi influenciado pela moderagio do
ritmo de atividade econémica e pelas medidas de estimulos adotadas,
com destaque para a reducao de aliquotas de impostos para setores
especificos da economia. Os gastos do Governo Central apresentaram
elevacdo de 10,3% em 2012.

Uruguai

No final de 2012, o deficit global do setor publico situou-se em 2,7% do
PIB, o que implica aumento consideravel do mesmo, devido a reducio
do superavit primario, que caiu 1,5 p.p. em relacdo ao ano anterior,
chegando praticamente no patamar de 0,0%. As causas devem ser a
maior contribui¢do de gastos discricionarios e o0 menor crescimento
da receita. No final do periodo, as empresas publicas comegaram a
reduzir o deficit, contrabalancando a tendéncia.

Enquanto isso, a relaciao divida liquida/PIB continuou a diminuir, em
relagdo ao observado ao longo de 2011, atingindo 26%. A estrutura da
divida continua a mostrar processo de “desdolarizagdao” significativa.
Atualmente, a parcela da divida denominada em moedalocal representa
mais de metade da dfvida bruta total (52%).




Inflacion

Argentina

El anio 2012 fue un periodo de desaceleracion del Indice de Precios
Implicitos del PIB, el cual exhibi6é una suba de 15,3% anual, contra
17,3% observado en 2011. Se replica de esta manera la tasa observada
en el afio 2010.

La inflacién minorista no mostrd grandes cambios en la segunda mitad
de 2012. En el tercer trimestre el Indice de Precios al Consumidor
(IPC) subi6 9,9% anual en septiembre, dos décimas mas que en junio.
Con posterioridad, el Indice de Precios al Consumidor (IPC) reflejé
una aceleraciéon en el IV.12, marcando un alza del 10,1% anual en
diciembre, 0,4 p.p. mas que en diciembre de 2011.

Por su parte, en el cuarto trimestre de 2012 el Indice de Precios de las
Materias Primas (IPMP) del BCRA mostré un incremento del 22,9%
anual en ddlares, mientras que en el mismo periodo crecié 38,7%
anual en pesos.

Por tltimo, el Indice del Tipo de Cambio Real Multilateral (ITCRM)
elaborado por el Banco Central registré una variaciéon de 3,2% anual
(diciembre contra diciembre) durante el cuarto trimestre 2012.

Brasil

Con recortes em la tasa Selic em las siete primeras, el Comité de
Politica Monetaria celebré ocho reuniones en 2012, la introduccion
de los primeros siete recortes en la tasa Selic, que pas6é de 11,0%
anual a finales de 2011 a 7,25% anual en octubre del 2012. En la
reuniéon de noviembre, teniendo en cuenta el balance de riesgos para

Inflacao
Argentina

O ano de 2012 foi um periodo de desaceleragao do Indice de Precos
Implicito do PIB, que mostrou aumento de 15,3% ao ano, contra
17,3% em 2011, repetindo a taxa observada no ano de 2010.

A inflagdo no varejo ndo apresentou grandes alteragoes no segundo
semestre de 2012. No terceiro trimestre, o Indice de Precos ao
Consumidor (IPC) subiu 9,9% ao ano em setembro, dois décimos a
mais que em junho. Posteriormente, o Indice de Precos a0 Consumidor
(IPC) mostrou aceleragio no quarto trimestre de 2012, acumulando
aumento anual de 10,1% em dezembro, 0,4 p.p. a mais do que em
dezembro de 2011.

Enquanto isso, no quarto trimestre de 2012, o Indice de Precos de
matérias primas (IPMP) do BCRA mostrou aumentos de 22,9% ao
ano em dolares e de 38,7% ao ano em pesos.

Finalmente, o Indice da Taxa de Cambio Real Multilateral (I'TCRM),
elaborado pelo BCRA, apresentou variagao de 3,2% ao ano (dezembro
a dezembro) durante o quarto trimestre de 2012.

Brasil

O Copom realizou oito reunides em 2012, introduzindo, nas sete
primeiras, cortes na taxa Selic, que passou de 11,0% a.a., ao final de
2011, para 7,25% a.a., em outubro de 2012. Na reunido de novembro,
considerando o balanco de riscos para a inflagdo, a recuperacio
da atividade doméstica e a complexidade que envolve o ambiente
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la inflacién, la recuperacion de la actividad interna y la complejidad de
la situacién internacional, el Comité consideré que la estabilidad de
las condiciones monetarias por un perfodo suficientemente largo de
tiempo fue la estrategia mas adecuada para garantizar convergencia de
la inflacién a la meta, aunque no lineal. Por lo tanto, el Comité decidié
por unanimidad mantener la tasa Selic en 7,25% anual, sin sesgo al
alza o a la baja.

En este entorno, el IPCA aumenté 5,84% en 2012, alcanzando el rango
de 2,5% a 6,5% fijado por el Consejo Monetario Nacional (CMN),
para el ano, dentro del régimen de metas de inflacién. Destaquese la
inflacion se situd en el rango establecido por el CMN por noveno afo
consecutivo.

El Indice General de Precios — Disponibilidad Interna (IGP-DI), de la
Fundacién Getulio Vargas (FGV) — que agrega el Indice de Precios al
Productor (IPA), el Indice de Precios al Consumidor (IPC) y el Indice
Nacional de la Construcciéon (INCC), con pesos respectivos de 60%,
30% y 10% — acumul6 un alza de 8,10% en 2012, ante 5,0% en el afio
anterior, debido, principalmente, a la aceleracion del Indice de Precios
al Productor Amplio (IPA), 9,13%.

Merece destaque el fuerte alza de los precios agricolas, 19,2% que
estuvo asociada, en gran parte, a la ocurrencia de restricciones de
oferta de commodities en el mercado internacional y de productos in
natura en el mercado doméstico.

Uruguay
La tasa de inflacién se situd en 7,5% al cierre de 2012, manteniéndose

sistematicamente por encima del techo del rango objetivo de politica
monetaria en el transcurso del afio. El dinamismo de la demanda
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internacional, o Comité entendeu que a estabilidade das condigbes
monetarias por periodo de tempo suficientemente prolongado
constituia a estratégia mais adequada para garantir a convergencia da
inflacdo para a meta, ainda que de forma nio linear. Diante disso, o
Copom decidiu por unanimidade manter a taxa Selic em 7,25% a.a.,
sem viés.

Nesse ambiente, a variagao do IPCA atingiu 5,84% em 2012, situando-
se no intervalo de 2,5% a 6,5% estabelecido pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN), para o ano, no ambito do regime de metas de
inflagao. Vale enfatizar que inflagdo se situou no intervalo estipulado
pelo CMN pelo nono ano em sequéncia.

O Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI),
calculado pela FGV (que agrega o Indice de Precos ao Produtor
Amplo (IPA), o Indice de Pregos ao Consumidor (IPC) e o Indice
Nacional de Custo da Construgao (INCC), com pesos respectivos de
60%, 30% e 10%) variou 8,10% em 2012, ante 5,0% no ano anterior,
devido principalmente 4 aceleracio do Indice de Precos ao Produtor
Ampliado (IPA), que aumentou 9,13% no ano, resultado de variagdes
respectivas de 5,54% e 19,20% nos precos dos produtos industriais e
dos produtos agricolas.

Merece destaque a forte alta dos precos agricolas, que esteve associada
em grande parte, a ocorréncia de restricGes na oferta de commodities no
mercado internacional e de produtos i natura no mercado doméstico.

Uruguai

A taxa de inflagio situou-se em 7,5% no final de 2012, mantendo-se
sempre acima do teto da meta da politica monetaria durante o ano. O
dinamismo da demanda interna foi o principal fator que determinou



interna fue el principal factor que determiné la dinamica inflacionaria
en el transcurso del afio. Por su parte, la mediana de las expectativas de
inflacién para el horizonte relevante de politica monetaria (18 meses)
ha ido aumentando hasta ubicarse en 7,35%, por encima del limite
superior del rango meta de 4% a 6%.

En este contexto, el BCU entendié conveniente elevar en dos
oportunidades (setiembre y diciembre) la tasa de politica monetaria, la
que fue llevada a 9,25%.

Sector financiero
Argentina

Durante 2012, la actividad de intermediacion de los bancos con
el sector privado (en moneda nacional y extranjera) continud
expandiéndose, con incrementos de 31,5% i.a. en los créditos y de 30%
i.a. en los depésitos al mes de diciembre. El financiamiento a dicho
sector continué ganando gradualmente profundidad en términos del
PIB, evidenciandose una mayor participacién del crédito en moneda
nacional. Si bien el crecimiento de las financiaciones fue generalizado
en todos los grupos de entidades financieras, se destacé el dinamismo
de la banca publica.

Los préstamos al sector privado no financiero se expandieron durante
el afio, mostrando en diciembre de 2012 una variacién i.a. de 41,4%
(en pesos). Al distinguir los préstamos en pesos por grandes lineas,
se advierte desde el segundo semestre que los préstamos comerciales
aceleraron su ritmo de expansion, creciendo por encima de las lineas
destinadas a financiar el consumo de los hogares y aquellas con garantia
real. Contribuyeron a esta dinamica los créditos vinculados a la Linea

a dinamica da inflagdo ao longo do ano. Enquanto isso, a mediana das
expectativas de inflagao média no horizonte relevante para a politica
monetaria (18 meses) aumentou para 7,35%, acima do limite superior
da meta de 4% a 6%.

Neste contexto, o Banco Central do Uruguai entendeu que deveria
aumentar, em duas ocasioes (setembro e dezembro), a taxa de politica
monetaria, que alcangou 9,25% a.a.

Setor financeiro
Argentina

Durante 2012, a intermediac¢ao dos bancos para o setor privado (moeda
nacional e estrangeira) continuouase expandir, comaumentos de 31,5%
1.a. nos empréstimos e de 30% i.a. nos depdsitos no més de dezembro.
O financiamento desse setor continuou gradualmente elevando-se em
termos de PIB, evidenciando a eleva¢iao da sua participagao no total
de crédito em moeda local. O crescimento do crédito foi generalizado
em todas as categorias de institui¢oes financeiras, com destaque para
o dinamismo dos bancos publicos.

Empréstimos ao setor privado niao financeiro elevaram-se durante o
ano, acumulando variagao de 41,4% ia. em dezembro (em pesos).
Considerando-se os empréstimos de grandes linhas em pesos, ocorreu
aceleragao dos empréstimos comerciais no segundo semestre, que
cresceram mais que as linhas destinadas as familias e aquelas com
garantias reais. Contribuiram para essa dinamica os créditos vinculados
a Linha do Bicentenario e a Linha de Crédito para Investimento
Produtivo, implementadas pelo BCRA. Enquanto isso, as taxas de
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del Bicentenario y a la Linea de Créditos para la Inversion Productiva,
implementadas por el BCRA. Por su parte, las tasas de interés activas
se redujeron a lo largo del primer semestre de 2012, para mostrar un
leve repunte en los meses siguientes.

Los depésitos totales denominados en moneda nacional superaron
ampliamente las tasas de expansion del cierre de 2011. Este incremento
fue liderado por los depositos del sector privado: las colocaciones a
plazo fijo en pesos presentaron la mayor expansion, con un incremento
de 49% i.a. al mes de diciembre de 2012.

El sistema financiero registra adecuados indicadores de solvencia
y liquidez. El patrimonio neto del sistema financiero consolidado
se expandié 29,7% ia. en diciembre, fundamentalmente por las
utilidades contables; en los ultimos 12 meses el crecimiento relativo
del patrimonio neto superd a la expansion del activo, reduciéndose
el apalancamiento agregado y en todos los grupos de bancos. Al
mismo tiempo, aumentd la integracién de capital en términos de los
activos ponderados por riesgo de crédito. El ratio de irregularidad del
financiamiento al sector privado se ubicé en niveles histéricamente
bajos (1,7% a diciembre).

El Banco Central resulté comprador neto en el mercado de cambios,
por un monto acumulado durante 2012 de US$ 9.200 millones; dicha
cifra casi triplica la operada durante todo 2011. Tal incremento de las
reservas internacionales —junto con el asociado a las cuentas corrientes
de los bancos en el Banco Central- fue compensado por los pagos a
organismos internacionales y otros en moneda extranjera a través del
Fondo del Desendeudamiento Argentino (FONDEA).
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empréstimos declinaram durante todo o primeiro semestre de 2012,
mas mostraram ligeiro aumento nos meses seguintes.

O total de depdsitos denominados em moeda nacional excedeu
significativamente as taxas de crescimento registradas em 2011. Este
aumento foi liderado pelos depésitos do setor privado: os depésitos a
prazo fixo em pesos teve a maior expansio, com aumento de 49% i.a.
no més de dezembro de 2012.

Osindicadores de solvéncia eliquidez do sistema financeiro registraram
niveis adequados. O patrimonio liquido do sistema financeiro
consolidado expandiu-se 29,7% i.a. em dezembro, principalmente
devido aos lucros contibeis. Nos ultimos 12 meses, o crescimento
relativo do patrimoénio liquido superou a expansao do ativo, reduzindo
a alavancagem em nivel agregado e em todos os grupos bancarios. Ao
mesmo tempo, o aumentou a integralizacao de capital em termos de
ativos ponderados pelo risco de crédito. A propor¢ao deirregularidades
no financiamento ao setor privado situou-se em nivel historicamente
baixo (1,7% em dezembro).

As compras liquidas do BCRA no mercado de cambio totalizaram
US$ 9,2 bilhées em 2012, quase o triplo do registrado em 2011.
Os aumentos das reservas internacionais e do montante associado
as contas correntes dos bancos no BCRA foram compensados por
pagamentos em moedas estrangeira, a organiza¢des internacionais
e a outros por meio do Fundo de Redugao da Divida Argentina
(FONDEA).




Brasil

El ritmo de expansion de las operaciones de crédito en 2012 fue menos
dinamico que en los dos afios anteriores y se movio en consonancia
con la desaceleracion de la actividad econémica asociada, en gran
parte, al impacto de las menores perspectivas de crecimiento de la
economia internacional sobre las decisiones de inversion. El mercado
de crédito registré una reduccion significativa en las tasas de interés,
que alcanzé el minimo histérico, favoreciendo la reduccion en el
grado de compromiso de los ingresos familiares y la moderacion de
las tasas de incumplimiento a mediados del afio.

En este contexto, las operaciones totales de crédito del sistema
financiero alcanzaron R$ 2,368 mil millones al final de 2012, un aumento
de 16,4% en tasa interanual, en comparacién con los respectivos
aumentos anuales de 18,8% y de 20, 6% en los afios anteriores.

El crédito al sector privado alcanzé R$2,249 billones en finales de
2012, un aumento de 15,2% afio sobre afio y ahora representa el 95%
del crédito del sistema financiero. La financiacion hipotecaria mantuvo
el dinamismo registrado en los dltimos afios y aumenté en un 34,6%
en el afio hasta R$ 298 mil millones, correspondiente al 6,8% del PIB,
frente al 5,3% del PIB en 2011. La cartera de empresas crecié 17% a
R$706 mil millones. Los créditos a personas fisicas, estimulado por las
modalidades dinamicas de préstamos de némina, dinero en efectivo
de tarjetas de crédito y compras de vehiculos, crecieron un 10,2% a R
$ 693 mil millones.

La tasa de morosidad del sistema financiero, que considerada las
operaciones vencidos por mas de noventa dfas se situd en el 3,7% en
diciembre, el nivel mas bajo del afio, pero 0,1 p.p. mas que el mismo
mes de 2011. La tasa de morosidad de los préstamos a personas
fisicas se redujo 0,1 p.p. en el afio a 5,6. Retrasos en operaciones con
préstamos a empresas representaron 2,2% del segmento.

Brasil

O ritmo da expansao das opera¢oes de crédito registrou, em 2012,
menor dinamismo do que nos dois anos anteriores, movimento
consistente com a desaceleracao da atividade econdémica decorrente,
em grande parte, do impacto das perspectivas de reduzido crescimento
da economia internacional sobre as decisdes de investimento. O
mercado de crédito registrou expressiva reducdo das taxas de juros,
que atingiram minimas histéricas, favorecendo a reducao do grau de
comprometimento de renda das familias e a contencgao, a partir de
meados do ano, dos indices de inadimpléncia.

Nesse contexto, as operagdes de crédito do sistema financeiro,
consideradas operagdes com recursos livres e direcionados, totalizaram
R$2.368 bilhdes ao final de 2012, elevando-se 16,4% no ano, ante
aumentos anuais respectivos de 18,8% e 20,6% nos anos anteriores.

O crédito ao setor privado atingiu R$2.249 bilhdes ao final de 2012,
aumentando 15,2% no ano e passando a representar 95% do crédito
do sistema financeiro. Os financiamentos imobiliarios mantiveram
o dinamismo registrado em anos recentes e elevaram-se 34,6% no
ano, para R$298 bilhdes, correspondendo a 6,8% do PIB, ante 5,3%
do PIB em 2011. A carteira de pessoas juridicas cresceu 17%, para
R$706 bilhoes. Os empréstimos a pessoas fisicas (estimulados pelo
dinamismo das modalidades crédito consignado, cartao de crédito a
vista e aquisi¢ao de veiculos) cresceram 10,2%, para R$693 bilhoes.

A taxa de inadimpléncia do sistema financeiro, consideradas operagoes
com atraso superior a noventa dias, situou-se em 3,7% em dezembro,
menor nivel no ano, mas 0,1 p.p. superior ao de igual més de 2011. A
taxa de inadimpléncia relativa aos empréstimos a pessoas fisicas recuou
0,1 p.p. no ano, para 5,6%. Os atrasos nas operagoes envolvendo
pessoas juridicas representaram 2,2% dos empréstimos no segmento.
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Uruguay

Durante 2012, el crédito al sector no financiero experiment6é una
moderacién en su crecimiento. El stock de crédito en moneda nacional
(destinado fundamentalmente a las familias) se expandié 12% medido
en términos reales en relacion a un afio atras, en tanto que el crédito en
moneda extranjera (orientado al sector empresarial) crecié 5% medido
en ddlares corrientes.

Por el lado de los depésitos, el stock de colocaciones del total del
sistema bancario continué creciendo, tanto en moneda nacional como
extranjera, observandose una mayor preferencia por los depdsitos a la
vista y en caja de ahorros.
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Uruguai

Durante 2012, o crédito ao setor nao financeiro registrou desaceleragao
no crescimento. O estoque de crédito em moeda local (destinado
principalmente para as familias) cresceu 12% em termos reais em
relagao ao ano anterior, enquanto o crédito em moeda estrangeira (setor
empresarial orientado) cresceu 5%, medido em dolares correntes.

Considerando-se os depésitos, o estoque total de empréstimos
do sistema bancario continuou a crescer, tanto em moeda local e
estrangeira, com maior preferéncia por depdsitos a vista e contas de
poupangas.
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Cuadro 1.1 — Produccién industrial — indice

Quadro .1 — Producao industrial - indice

7

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

A

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

1V 2000 = 100
Periodo " Paises miembros/Paises membros
Argentina Brasil Paraguay Uruguay
2008 | 128,3 119,3 - 126,0
I 136,8 128,4 - 134,2
1} 144,6 136,7 - 133,9
\4 143,0 120,6 - 133,2
2009 | 124,6 101,9 - 118,9
Il 135,0 112,7 - 1271
1 142,7 125,5 - 129,0
\% 150,7 127,7 - 132,2
2010 | 135,9 120,5 - 124,5
] 148,5 128,8 - 133,1
n 156,0 135,6 - 129,8
\ 166,6 131,9 - 136,3
2011 [ 148,5 123,9 - 130,2
1l 161,1 129,5 - 138,6
1} 164,9 135,8 - 138,6
[\ 172,3 129,5 - 131,2
2012 | 151,9 119,9 - 131,4
Il 155,8 123,8 - 141,7
n 160,7 132,6 - 140,9
\% 170,7 128,9 - 138,0

1/ La informacion corresponde al promedio mensual del indicador.

1/ As informagdes correspondem a média mensal do indicador.
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Cuadro 1.2 — Produccion industrial — Variacion %
Quadro 1.2 — Producao industrial — Variacao %

4

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

Periodo Paises miembros/Paises membros

Argentina Brasil Paraguay Uruguay

. 1 2 . 1 2 . 1 2 . 1 2
Trimestral / Anual / Trimestral ! Anual / Trimestral ! Anual / Trimestral / Anual /

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

2008 | -04 68 06 64 49 75 43 64
[ 05 58 12 62 32 83 10 181
I 19 65 20 67 78 29 02 93
v 10 13 47 63 42 42 -46 01
2009 | 39 28 124 14,6 30 55 23 57
I 19 -13 31 123 03 95 10 53
I 17 14 46  -82 26 03 20 37
v 53 54 49 59 64 125 07 07
2010 | 05 90 25 182 07 86 24 47
I 23 10,1 28 143 04 77 08 47
I 18 93 07 80 18 65 20 06
¥ 44 106 07 33 16 28 26 3,1
2011 | 10 93 01 28 2,1 1,0 32 48
I 12 84 09 06 19  -09 03 43
I 06 57 06 02 02 -24 03 67
% 10 34 22 19 10 -44 72 -40
2012 | 09 23 06 -32 nd.  nd. 7102
I 22 33 09 44 nd.  nd. 15 13
Il 03 -25 02 24 nd.  nd. 03 07
v 20 -09 09 04 nd.  nd. 34 43

1/ Comparacion con el trimestre anterior por medio de la serie desestacionalizada.
2/ Comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

1/ Comparagéo com trimestre imediatamente anterior pela série dessazonalizada.
2/ Comparagao com mesmo periodo do ano anterior.

Diciembre 2012 | Indicadores Macroeconémicos del Mercosur




Grafico I.1 — Produccion industrial

Producao industrial

A

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS
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4

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

Grafico I.2 — Produccion industrial
Producao industrial

Paises miembros/Paises membros

Variacion % del promedio movil trimestral — Datos desestacionalizados
Variacao % da média moével trimestral — Dados dessazonalizados
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Grafico I.3 — Produccion industrial

Producao industrial

7

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

A

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Indice del promedio moévil trimestral — Datos desestacionalizados
Indice da média movel trimestral - Dados dessazonalizados
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Cuadro 1.3 - Personal empleado en la industria — indice
Quadro |.3 - Pessoal ocupado na industria — Indice

4

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

IV 2000 = 100

Periodo"! Paises miembros/Paises membros
Argentina® Brasil” Paraguay Uruguay
2003 92,0 98,8 - 81,5
2004 100,9 100,6 - 91,8
2005 107,6 101,9 - 97,9
2006 113,3 101,9 - 103,7
2007 119,4 104,1 - 109,5
2008 122,4 106,3 - 112,2
2009 1181 101,0 - 108,8
2010 119,9 104,5 - 111,0
2011 1236 105,6 - 11,7
2012 125,2 104,1 - 108,6

1/ La informacion corresponde al promedio mensual del indicador.
2/ La informacion corresponde al promedio trimestral del indicador.
3/ La informacién corresponde a la base IV 2001 = 100.

1/ As informagdes correspondem a média mensal do indicador.
2/ As informagdes correspondem a média trimestral do indicador.
3/ As informagdes correspondem a base 1V 2001 = 100.
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Grafico 1.4 — Personal empleado en la industria

Pessoal ocupado na industria
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4

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

40

A

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Cuadro 1.4 - Personal empleado en la industria
Quadro 1.4 - Pessoal ocupado na industria

Variacion % desde el mismo periodo del ano anterior
Variacao % sobre o mesmo periodo do ano anterior

Periodo Paises miembros/Paises membros

Argentina Brasil Paraguay Uruguay
2003 5,1 -0,6 3,0 2,4
2004 9,7 1,8 19,1 12,6
2005 6,6 1,3 -3,3 6,7
2006 54 -0,0 6,8 5,9
2007 53 2,2 14,6 57
2008 2,5 2,1 n.d. 2,4
2009 -3,6 -4,9 n.d. -3,1
2010 1,5 34 n.d. 2,1
2011 3.1 1,0 n.d. 0,6
2012 1,3 -1,4 n.d. -2,8
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Cuadro 1.5 — Tasa de desempleo abierto”

Quadro 1.5 - Taxa de desemprego aberto"

7

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

A

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

%

Periodo? Paises miembros/Paises membros

Argentina Brasil Paraguay Uruguay
2003 16,9 12,3 8,1 16,9
2004 13,6 11,5 7,3 13,1
2005 11,6 9,8 5,8 12,2
2006 10,2 10,0 6,7 11,4
2007 8,5 9,3 5,6 9,6
2008 7,9 7,9 57 7,9
2009 8,7 8,1 6,4 7,7
2010 7.8 6,7 57 71
2011 7,2 6,0 n.d. 6,3
2012 7,2 55 n.d. 6,4

1/ Poblacién desempleada sobre poblacion econémicamente activa (PEA).
2/ La informacién corresponde al promedio trimestral del indicador.

1/ Populagdo desempregada sobre populagdo economicamente ativa (PEA).
2/ As informagdes correspondem a média trimestral do indicador.

Dezembro 2012 | Indicadores Macroeconémicos do Mercosul



4

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

A

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Grafico

1.5 — Tasa de desempleo abierto
Taxa de desemprego aberto
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1/ Desde 2003, la Encuesta Permanente de Hogares (EPH) puntual ha sido sustituida por la EPH continua. Entre otros cambios metodoldgicas, la nueva encuesta destaca la informacion con

mas frecuencia, lo que permita la obtencion de estadisticas trimestrales. Los dados de 1V-2001, 11-2002 y 1V-2002 corresponden a las encuestas de la EPH puntual de los meses de
octubre/2001mayo/2002 y octubre/2002, respectivamente. Los dados de 1-2002 y I11-2002 corresponden a los promedios simples de las encuestas de la EPH puntual de los meses de

octubre/2001 y mayo/2002 y de octubre/2002, respectivamente.

2/ Proporcion de la poblacion activa que no tiene ocupacion, pero que quiere ocuparse y que ha hecho esfuerzos para eso.

1/ A partir de 2003, a Sondagem Permanente de Domicilios (EPH pontual) foi substituida pela EPH continua. Dentre outras alteragées metodoldgicas, a nova sondagem destaca

informagdes com maior frequéncia, permitindo a obtencéo de dados trimestrais. Os dados de IV-2001, 11-2002 e |

V-2002 correspondem as pesquisas dos meses de outubro/2001,

maio/2002 e outubro/2002, respectivamente, da EPH pontual. Os dados de 1-2002 e 111-2002 correspondem as médias simples das pesquisas dos meses de outubro/2001 e

maio/2002 e dos meses de maio/2002 e outubro/2002 do EPH pontual, respectivamente.

2/ Proporc¢ao da forgca de trabalho que ndo possui ocupagdo, mas que deseja se ocupar e que tem feito esforgos nesse sentido.
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Cuadro 1.6 — Producto Interno Bruto — A precios de mercado

Quadro 1.6 — Produto Interno Bruto — A precos de mercado

Valores actuales en miles de millones
Valores correntes em bilhoes

7

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

A

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Periodo" Paises miembros/Paises membros

Argentina Brasil Paraguay Uruguay

u.m. pais US$ u.m. pais US$ u.m. pais US$ u.m. pais USs$

2008 | 887,6 281,56 27379 14432 18009,6 15,6 580,1 nd.
Il 1107,9 3551 28344 1519,6 183801 17,9 606,3 n.d.
i 1057,6 3472 2948,8 15986 187373 18,8 646,1 nd.
I\ 1077,9 323,7 30322 16509 185532 15,7 7121 nd.
2009 | 993,0 280,2 3067,2 1544,9 172278 13,6 645,7 nd.
I 11954 320,6 3096,7 14725 16919,8 13,5 642,1 nd.
ln 1168,8 3051 31354 1507,7 17900,2 14,4 698,8 n.d.
\" 12247 321,0 32394 16256 189326 15,8 742,2 nd.
2010 | 12174 317,1 33656 18466 20561,6 17,5 719,3 n.d.

Il 1508,3 386,6 3504,7 20389 208950 17,7 748,3 nd.
1l 1465,9 371,9 3641,7 21219 21803,6 18,3 787,2 n.d.
v 15791 398,0 3770,1 2143,9 235474 19,8 862,1 n.d.

2011 | 15676 3906 38766 2231,6 244852 21,8 839,0 n.d.
Il 1976,2 4842 3993,0 23182 247558 24,7 862,0 nd.
1l 18654  447,7 40763 23989 25423,0 25,8 908,0 n.d.

v 19589 460,2 4143,0 24751 25549,7 23,7 978,4 n.d.
2012 | 18749 4319 42143 24250 n.d. n.d. 944,0 n.d.
Il 22732 511,0 42723 2366,1 n.d. nd. 970,0 n.d.
1] 21829 4734 43239 23072 n.d. nd. 10326 n.d.
v 2326,0 4843 44025 22526 nd. nd. 11090 n.d.

1/ Los dados trimestrales estan anualizados.

1/ Os dados trimestrais estao anualizados.
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Cuadro 1.7 — Producto Interno Bruto

Quadro 1.7 — Produto Interno Bruto

4

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

Variacion % en términos reales sobre el mismo periodo del aho anterior
Variacao % em termos reais sobre o mesmo periodo do ano anterior

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Periodo Paises miembros/Paises membros
Argentina Brasil Paraguay Uruguay
2008 | 8,5 6,3 7,3 6,2
Il 7,8 6,5 9,2 8,4
1] 6,9 71 2,6 8,1
\% 4.1 1,0 4,4 6,1
2009 | 2,0 -2,7 -5,4 2,0
Il -0,8 -2,4 74 0,6
1] -0,3 -1,5 -2,4 2,3
\% 2,6 53 -0,3 4,0
2010 | 6,8 9,3 16,6 9,3
Il 11,8 8,8 16,1 11,3
1] 8,6 6,9 13,3 8,4
\% 9,2 53 14,3 71
2011 | 9,9 4,2 4,8 7,5
Il 9,1 33 3,9 6,2
1] 9,3 2,1 3,1 8,8
\% 7,3 1,4 34 3,9
2012 | 52 0,8 n.d. 4,6
Il 0,0 0,5 n.d. 4,0
1] 0,7 0,9 n.d. 3,2
\% 2,1 1,4 n.d. 5,0
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Grafico 1.6 — Producto Interno Bruto

Produto Interno Bruto

7

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

A

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Valores actuales
Valores correntes
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Cuadro 1.8 — Producto Interno Bruto
Quadro 1.8 — Produto Interno Bruto

4

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

Variacion % en términos reales en comparacion con el trimestre anterior en series ajustadas estacionalmente

Variacao % em termos reais comparativamente ao trimestre imediatamente anterior na série com ajuste sazonal

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Periodo Paises miembros/Paises membros
Argentina Brasil Paraguay Uruguay
2008 | 1,0 1,8 2,6 2,0
Il 1,6 1,5 2,4 2,4
1] 2,0 1,6 -2,3 1,4
\% -0,8 -39 1,6 0,4
2009 | -1,0 -1,7 -7,3 -2,1
Il -0,4 1,9 0,5 0,8
1] 1,4 2,5 3,6 3,0
1\ 2,5 2,5 3,0 2,7
2010 | 3,1 2,0 8,6 2,4
Il 2,8 1,2 0,2 2,6
1] 1,0 1,0 1,4 0,2
\% 2,6 1,0 3,3 21
2011 | 2,7 0,8 -0,1 2,4
Il 3,1 0,5 -0,6 1,5
1] 0,8 -0,1 0,7 2,4
\% 0,2 0,1 3,3 -2,2
2012 | 0,4 0,1 n.d. 2,5
Il -0,7 0,3 n.d. 0,9
1] 0,7 0,3 n.d. 1,6
\% 1,5 0,6 n.d. -0,1
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Grafico 1.7 — Producto Interno Bruto

Produto Interno Bruto

7

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

A

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Variacion % en términos reales sobre el mismo periodo del afno anterior
Variacao % em termos reais sobre o mesmo periodo do ano anterior

Paises miembros/Paises membros
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4

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

48

A

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Cuadro 1.9 - Producto Interno Bruto per capita
Quadro 1.9 - Produto Interno Bruto per capita

En US$ y variacion % en términos reales
Em US$ e variacao % em termos reais

Periodo Paises miembros/Paises membros

Argentina Brasil Paraguay Uruguay

us$ Var % real US$ Var % real US$  Var % real US$ Var % real

2003 3387 8,0 3097 -0,2 1564 17,7 3653 1,0
2004 3993 8.2 3665 43 1597 21 4153 51
2005 4736 8,3 4812 1,9 1600 0,2 5263 7.3
2006 5494 7,6 5867 2,7 1646 2,9 5920 3,8
2007 6671 7.7 7283 49 1704 3,5 7058 6,2
2008 8 296 59 8707 4,1 1780 4,5 9108 6,8
2009 7721 0,0 8490 -1,3 1680 -5,6 9037 1,9
2010 9197 83 11094 65 1867 11,2 11573 8,6
2011 11 038 80 12696 1.8 1917 2,6 13785 6,2
2012 11677 1.1 11 462 0,1 n.d. nd. 14767 3,6
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Grafico 1.8 — Producto Interno Bruto

Produto Interno Bruto

Variacion % en términos reales, acumulado en 12 meses

Variacao % em termos reais, acumulada em 12 meses

Paises miembros/Paises membros

Argentina
12
11 4 99
10 1 92 9,294
5,55 38,58,58,78.88,6 8.9
9 8, 8,1 78
75 :
8 1 6.8
7 4
6 1 52 52 53
5 4
4 3,0 32
31 1,9 1,9
2 I 1244
'] I I
o L1
v v v % % Y% v
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Paraguay
20 |
15,0
151 nall1e
8,9
4 8.2 :
10 687268, 7.2 65
. ,34,24,1%9 ' 38
26 1.4
0
5 4 Y
v v v i v v v
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

[ N OO T NS T SN

-
o

o =2 N W A OO N © ©

Brasil
7,675
v v v v v v v
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Uruguay
[\ \Y v v \% v v
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Dezembro 2012 | Indicadores Macroeconémicos do Mercosul

7

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

A

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS




Cuadro 1.10.1 - Producto Interno Bruto — Sectorial
Quadro 1.10.1 — Produto Interno Bruto — Setorial

4

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

Variacion % en términos reales sobre el mismo periodo del ano anterior
Variacao % em termos reais sobre o mesmo periodo do ano anterior

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Argentina

Setores 2009 2010 2011 2012

Sector | Il 1] 1\ | Il 1] \% | Il 1] I\ | Il 1] I\
Agropecuaria -14,1 -27,1 -7,3 0,7 52 65,0 55 10,7 1,7 -5,5 -3,3 -6,6 -10,3  -18,6 -1,0 -4,0
Industria -11 -0,9 -3,1 2,9 8,2 9,9 10,6 10,4 13,0 13,7 10,8 7,0 57 -2,8 -2,5 -1,3
Servicios/Servigos 4,7 3,4 1,6 3,5 6,4 8,2 78 8,0 8,7 9,7 9,8 8,4 6,5 3,6 2,6 4,2
Valor adicionado 21 -0,5 -0,1 2,8 6,4 11,7 8,0 8,5 9,2 8,4 8,9 7,0 5,1 0,0 0,8 2,0

Impuestos sobre productos
7,6 1,8 2,5 2,3 6,9 7,5 10,5 14,0 14,9 15,8 13,2 9,2 7.2 2,5 1,4 2,7
Impostos sobre produtos

PIB 2,0 -0,8 -0,3 2,6 6,8 11,8 8,6 9,2 9,9 9,1 9,3 73 52 0,0 0,7 21

50
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Cuadro 1.10.2 - Producto Interno Bruto — Sectorial

Quadro 1.10.2 — Produto Interno Bruto — Setorial

7

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

A

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Variacion % en términos reales sobre el mismo periodo del aho anterior
Variacao % em termos reais sobre o mesmo periodo do ano anterior

Brasil

Setores 2009 2010 2011 2012

Sector | Il 1] v | Il 1] \Y, | Il N \Y | Il 11l \Y
Agropecuaria -0,7 -3,3 -7,5 -0,4 7,0 9,0 55 2,3 3,3 -0,6 6,9 8,4 -8,5 1,7 3,6 -7,5
Industria -11,6 -9,1 -6,8 5,0 15,4 13,9 8,9 4,9 3,8 2,1 1,0 -0,4 0,1 -2,4 -0,9 0,1
Servicios/Servigos 0,9 0,7 1,4 54 6,2 5,8 52 4,8 4,0 3,7 2,0 1,4 1,6 1,5 1,4 2,2
Valor adicionado -2,6 -2,2 -1,5 5,0 8,5 8,1 6,3 4.8 3,9 2,9 2,0 1,2 0,6 0,5 0,8 1,1

Impuestos sobre productos
-3,4 -3,3 -1,6 7,2 14,5 12,6 11,1 9,1 6,5 5,9 3,0 2,0 1,6 0,7 1,2 2,7
Impostos sobre produtos

PIB -2,7 -2,4 -1,5 53 9,3 8,8 6,9 53 4,2 3,3 2.1 1.4 0,8 0,5 0,9 1,4
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Cuadro 1.10.3 — Producto Interno Bruto — Sectorial
Quadro 1.10.3 — Produto Interno Bruto — Setorial

4

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

Variacion % en términos reales sobre el mismo periodo del aho anterior

Variacao % em termos reais sobre o mesmo periodo do ano anterior

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Paraguay

Setores 2009 2010 2011 2012

Sector | Il 1] v | 1l 1] \% | Il 1l \Y | Il 11l \Y
Agropecuaria -19,7 197 -125 -16,5 39,4 31,9 27,5 37,1 5,9 4,9 3,7 2,3 n.d. n.d. n.d. n.d.
Industria -4,8 -7,8 2,6 12,8 10,8 11,2 7.4 1,7 -0,4 -1,6 -0,3 2,3 n.d. n.d. n.d. n.d.
Servicios/Servigos 3,9 0,0 0,7 4,0 7,7 10,3 9,4 8,8 59 5,6 4,4 4.4 n.d. n.d. n.d. n.d.
Valor adicionado -5,6 -7,7 -2,6 -0,6 171 16,2 13,4 14,6 47 4,0 3,2 3,4 n.d. n.d. n.d. n.d.

Impuestos sobre productos
-2,8 -4,8 -0,7 4,0 10,8 14,5 12,0 10,9 6,6 3,2 1,5 3,0 n.d. n.d. n.d. n.d.
Impostos sobre produtos

PIB -5,4 -7.4 -2,4 -0,3 16,6 16,1 13,3 14,3 4,8 3,9 3.1 3.4 n.d. n.d. nd. n.d.

52
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Cuadro 1.10.4 - Producto Interno Bruto — Sectorial

Quadro 1.10.4 — Produto Interno Bruto — Setorial

7

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

A

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Variacion % en términos reales sobre el mismo periodo del afno anterior
Variacao % em termos reais sobre o mesmo periodo do ano anterior

Uruguay

Setores 2009 2010 2011 2012

Sector | Il 1] I\ | Il n v | Il 1] 1\ | Il ] \%
Agropecuaria 1,3 6,8 11,8 6,1 -2,0 -3,0 -4,4 -4,0 9,9 12,0 12,1 10,4 34 -2,4 -5,0 0,9
Industria -4,8 -6,9 -2,3 5,1 16,1 16,4 9,0 -0,1 -5,4 -11 6,8 -2,5 3,0 2,6 -1,5 10,6
Servicios/Servigos 4.4 3,0 3,2 34 7.8 10,7 9,1 10,1 10,8 7,6 8,5 4,6 4,3 4,3 4,8 3,5
Valor adicionado 1,7 0,6 2,4 41 8,9 10,8 7,9 6,1 6,5 57 8,3 34 3,9 3,3 2,4 4,9

Impuestos sobre productos
3,3 0,1 1,5 3,7 11,1 13,6 11,2 12,4 12,7 9,4 11,4 59 6,8 57 58 4,2
Impostos sobre produtos

PIB 2,0 0,6 2,3 4,0 9,3 1,3 8,4 71 75 6,3 8,8 3,8 4,4 3,7 2,9 4,8
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Cuadro 1.11.1 — Producto Interno Bruto — Demanda
Quadro 1.11.1 — Produto Interno Bruto — Demanda

4

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

Variacion % en términos reales sobre el mismo periodo del ano anterior
Variacao % em termos reais sobre o mesmo periodo do ano anterior

Argentina
Sector 2009 2010 2011 2012
Setor | Il 1] \% | 1l 1] \% | Il 1] v | Il 1] I\

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Consumo de las familias

Consumo das familias

Consumo del gobierno
6,8 6,3 8,1 77 84 129 8,5 77 99 119 103 113 9,0 6,8 5,6 52
Consumo do governo

Formacion bruta de capital fijo
-142  -10,7 12,7 -3,4 13,1 189 266 247 195 238 165 8,0 2,8 -150 -3,5 -1,9
Formacéo bruta de capital fixo

Exportaciones
-11,8 35 -174 2,5 4,2 182 278 74 7.1 0,5 34 7.1 4,2 -9,5 7,1 125
Exportagcdes

Importaciones (-
P ) -242  -26,3 -20,7 -4.1 30,1 35,6 374 327 20,4 249 17,7 9,8 1,4 -14,0 -5,8 -2,1
Importagdes (-)
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Cuadro 1.11.2 — Producto Interno Bruto — Demanda

Quadro 1.11.2 — Produto Interno Bruto — Demanda

7

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

A

Variacion % en términos reales sobre el mismo periodo del ano anterior
Variacao % em termos reais sobre o mesmo periodo do ano anterior

Brasil
Sector 2009 2010 2011 2012
Setor | Il 11l \Y | Il 1] v | Il 1] v | Il 1] v

v
o
Wy
<
Q
Wy
S
=
o
2
o
)
w
Wy
S
Q
>
~
<

Consumo de las familias
2,3 3,2 47 7,5 8,5 6,2 5,9 7,3 6,0 5,6 2,8 2,1 2,5 24 3,4 3,9
Consumo das familias

Consumo del gobierno
3,4 2,7 0,3 59 3,1 6,2 5,1 2,8 1,8 3,5 1,2 1,3 3,4 3,1 3,2 3,1
Consumo do governo

Formacion bruta de capital fijo
-13,6 -13,6 -9,0 9,6 299 272 203 111 8,8 6,2 2,5 2,0 -2,1 -3,7 -5,6 -4,5
Formacéo bruta de capital fixo

Exportaciones
-14,0 -9,8 -9,3 -3,7 15,4 6,9 11,3 13,2 4,0 6,2 41 3,7 6,6 -2,5 -3,2 2,1
Exportagdes

Importaciones (-
P ©) -139 131 -114 7,6 40,6 38,7 40,0 264 13,4 14,8 5,8 6,4 6,3 1,6 -6,4 0,4
Importacdes (-)
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Cuadro 1.11.3 - Producto Interno Bruto — Demanda
Quadro 1.11.3 — Produto Interno Bruto — Demanda

4

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

Variacion % en términos reales sobre el mismo periodo del aho anterior

Variacao % em termos reais sobre o mesmo periodo do ano anterior

Paraguay
Sector 2009 2010 2011 2012
Setor | Il 1] \% | 1l 1] \% | Il 1] v | Il 1] I\

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Consumo de las familias
-4,7 -2,8 -1,8 1,1 15,0 14,2 14,6 11,3 11,7 11,3 6,4 6,2 n.d. n.d. n.d. n.d.
Consumo das familias

Consumo del gobierno
73 133 174 161 125 133 99 123 6,3 7,4 3,0 4,5 n.d. n.d. n.d. n.d.
Consumo do governo

Formacion bruta de capital fijo
-141  -16,5 96 104 256 31,2 150 185 122 10,9 7.4 9,7 n.d. n.d. n.d. n.d.
Formacéo bruta de capital fixo

Exportaciones
14 -228 -192 -2,1 250 335 284 253 -5,4 -2,6 9,8 -5,1 n.d. n.d. n.d. n.d.
Exportagcdes

Importaciones (-
P ) -0,8 -19,0 -186 3,7 24,2 348 288 211 7,6 11,1 14,6 2,4 n.d. n.d. n.d. n.d.
Importagdes (-)

56
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Cuadro 1.11.4 - Producto Interno Bruto - Demanda

Quadro 1.11.4 - Produto Interno Bruto — Demanda

7

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

A

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Variacion % en términos reales sobre el mismo periodo del aho anterior
Variacao % em termos reais sobre o mesmo periodo do ano anterior

Uruguay
Sector 2009 2010 2011 2012
Setor | I n 1\ | Il 1] v | Il 1] \% | Il Il \%

Consumo de las familias
-3,9 -3,6 -0,5 1,2 12,3 13,9 12,7 15,7 9,9 10,9 9,8 55 7,0 5,8 6,3 7.1
Consumo das familias

Consumo del gobierno
7.4 3,6 3,3 2,3 2,2 0,4 -0,1 1,5 25 3,5 41 4,0 59 3,6 6,1 58
Consumo do governo

Formacion bruta de capital fijo
79 -155 42 -14,5 78 157 05 295 11,5 4,0 9,2 -0,7 88 280 246 155
Formacéo bruta de capital fixo

Exportaciones
0,6 1,1 2,9 13,0 4,8 18,1 7,7 1,0 14,9 -2,5 7.4 6,2 3,2 0,9 6,2 -4,0
Exportagdes

Importaciones (-
P ©) -10,6  -21,1 -3,5 -0,9 7,3 16,9 7.1 27,3 25,6 16,1 15,4 0,8 13,4 14,6 14,3 12,4
Importacdes (-)
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Cuadro 1.12 - ,indices de precios al consumidor y al por mayor
Quadro .12 - Indices de precos ao consumidor e por atacado

4

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

Variacion % mensual
Variacao % mensal

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Periodo Paises miembros/Paises membros Periodo Paises miembros/Paises membros
Argentina Brasil Paraguay Uruguay Argentina Brasil Paraguay Uruguay
IPC  IPM IPC IPA IPC  IPM IPC  IPM IPC  IPM IPC IPA IPC  IPM IPC  IPM
2009 Ene 05 -0,1 05 -03 0,1 n.d. 0,8 1,3 2011  Ene 0,7 1.1 0,8 1,0 1,5 nd. 1,3 3,3
Feb 0,4 0,1 06 -03 -0,3 n.d. -0,3 1,0 Feb 0,7 0,9 0,8 1,2 1,5 nd. 0,9 2,7
Mar 0,6 1,1 02 -15 -0,2 n.d. 0,8 2,6 Mar 0,8 1,0 0,8 0,6 1,7 nd 1,4 4,4
Abr 0,3 0,5 05 -0,1 -0,6 n.d. nd. -1,2 Abr 0,8 1,0 0,8 0,2 -0,3 nd. 03 -0,1
May 0,3 0,5 05 -0,1 n.d. n.d. 0,4 0,2 May 0,7 1,0 05 -0,6 0,0 nd 0,3 0,6
Jun 0,4 1.1 04 -06 0,8 nd. 1.1 1,5 Jun 0,7 1.1 02 -02 -0,6 n.d. 04 -14
Jul 0,6 1,2 02 -1.2 -0,3 nd. 1,0 1,3 Jul 0,8 1,0 0,2 -0,1 0,0 n.d. 0,8 0,8
Ago 0,8 1,0 0,2 0,1 1,0 nd. 1,2 1,8 Ago 0,8 0,9 0,4 0,8 1,0  nd. 0,6 1,9
Sep 0,7 1,0 0,2 0,3 0,4 nd. 02 -0.1 Sep 0,8 1,0 0,5 0,9 0,2 n.d. 05 -06
Oct 0,8 0,9 03 -01 08 nd. nd. -0, Oct 0,6 0,9 0,4 0,5 -0,8  n.d. 0,7 1,4
Nov 0,8 1.1 04 -00 -0,5 n.d. 0,1 0,3 Nov 0,6 0,9 0,5 0,3 -0,1 n.d. 04 -06
Dic 0,9 1,2 04 -03 0,5 n.d. 0,5 1,5 Dic 0,8 0,9 05 -0,6 0,8 nd. 0,7 17
2010 Ene 1,0 1,4 0,8 1,0 1,0 n.d. 09 -16 2012 Ene 0,9 1,2 0,6 0,0 1,1 n.d. 0,7 n.d.
Feb 1,2 1,5 0,8 1,4 -0,1 n.d. 0,6 nd. Feb 0,7 11 05 -0,0 1,5 nd. 0,8 0,8
Mar 1,1 1,5 0,5 0,5 09 nd. 09 -10 Mar 0,9 1,2 0,2 0,6 05 nd. 1,0 33
Abr 0,8 1,2 0,6 0,7 0,8 nd. 02 -03 Abr 0,8 1,3 0,6 1,3 n.d. n.d. 0,8 0,3
May 0,7 1,2 0,4 21 -1,0  nd. 0,2 1,3 May 0,8 1,0 0,4 0,9 n.d. n.d. 0,4 0,1
Jun 0,7 1,2 0,0 0,4 06 nd. 0,3 1,4 Jun 0,7 1,0 0,1 0,9 nd. nd. 0,3 1,6
Jul 0,8 1,0 0,0 0,3 0,1 n.d. 11 5,8 Jul 0,8 1,0 0,4 21 n.d. n.d. 0,3 2,0
Ago 0,7 1,0 0,0 1,7 09 nd. 1,2 33 Ago 0,9 1,0 0,4 1,8 nd. nd. 09 -04
Sep 0,7 0,9 0,5 1,5 -0,4 n.d. 03 -04 Sep 0,9 1,1 0,6 1.1 n.d. n.d. 1,2 2,2
Oct 0,8 0,9 0,8 1,3 2,2 nd 0,6 1,7 Oct 0,8 1,0 06 -0,7 nd. nd. 1,1 07
Nov 0,7 0,9 0,8 2,0 0,4 n.d. -0,1 -1,8 Nov 0,9 1,0 0,6 0,2 n.d. n.d. 03 -14
Dic 0,8 0,9 0,6 0,2 1,5 nd. 0,5 n.d. Dic 1,0 1,0 0,8 0,7 n.d. n.d. -0,7 -19
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Cuadro 1.13 - indices de precios al consumidor y al por mayor

Quadro 1.13 - indices de precos ao consumidor e por atacado

7

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

A

Variacion % en 12 meses
Variacao % em 12 meses

v
o
Wy
<
Q
Wy
S
=
o
2
o
)
w
Wy
S
Q
>
~
<

Periodo Paises miembros/Paises membros
Argentina Brasil Paraguay Uruguay

IPC IPM IPCA IPA IPC IPM IPC IPM
2008 | 4,9 12,3 4,7 11,4 10,5 n.d. 7.7 17,0
Il 6,2 13,9 6,1 17,9 12,3 n.d. 7,6 20,5
i 7,6 13,9 6,3 14,3 10,9 n.d. 7,6 20,5
\% 8,6 12,8 5,9 9,8 7.1 n.d. 8,6 10,2
2009 | 8,1 10,8 5,6 5,0 4,5 n.d. 8,2 57
Il 7.2 8,7 4,8 -1,7 2,0 n.d. 6,7 0,6
n 6,4 73 4,3 -3,4 1,7 n.d. 7.1 -2,5
I\ 6,3 7.1 4,3 -4,1 2,2 n.d. 6,3 52
2010 | 6,9 8,5 52 0,8 3,3 n.d. 6,7 55
Il 8,2 10,9 4,8 4,9 4,8 n.d. 6,9 4,3
1 9,5 13,1 47 9,5 4,3 n.d. 6,3 10,1
v 10,5 14,6 59 13,9 6,2 n.d. 6,9 10,3
2011 | 10,7 14,7 6,3 13,8 9,2 n.d. 77 18,0
1l 10,5 14,0 6,7 9,6 9,4 n.d. 8,5 21,8
1] 10,1 13,4 73 75 9,0 n.d. 7,9 12,7
v 9,8 12,9 6,5 41 5,6 n.d. 8,3 11,9
2012 | 9,7 12,6 52 1,8 n.d. n.d. 78 5,8
Il 9,7 12,7 4,9 55 n.d. n.d. 8,0 5,6
1] 9,8 12,8 53 9,2 n.d. n.d. 8,0 8,0
v 10,0 12,9 5,8 9,1 n.d. n.d. 8,5 6,3
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Grafico 1.9 - indices de precios al consumidor (IPC) y al por mayor (IPM)
Indices de precos ao consumidor (IPC) e por atacado (IPA)

4

ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

Variacion % mensual
Variacao % mensal

Paises miembros/Paises membros

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS

Argentina Brasil
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indices de precos ao consumidor (IPC) e por atacado (IPA)

Variacion % en 12 meses
Variacao % em 12 meses

Paises miembros/Paises membros

Grafico 1.10 —Iindices de precios al consumidor (IPC) y al por mayor (IPM)
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ACTIVIDAD ECONOMICA'Y PRECIOS

A

ATIVIDADE ECONOMICA E PRECOS
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Cuadro 1.1 — Base monetaria

Quadro Il.1 — Base monetaria

@)
% Pig" E E
Periodo Paises miembros/Paises membros T a
Argentina Brasil Paraguay Uruguay oc Ly
U o
> L
2008 [ 11,4 4,7 10,1 57 < W
] 11,0 4,7 10,1 6,3 a g
n 10,2 4,6 9,3 57 =z (]
Y 10,6 4,9 10,3 6,4 @) @)
2009 | 9,2 4,4 11,4 6,3 E E
I 9,6 4,5 13,1 5,9
1} 9,4 4,7 12,0 6,0
\4 10,7 5,2 14,3 6,3
2010 | 10,2 4,7 12,0 6,4
Il 9,9 4,6 11,8 57
n 10,3 4,9 11,2 6,1
\% 11,1 55 11,8 6,4
2011 | 10,4 4,6 10,2 6,1
Il 10,7 4,8 10,0 6,3
n 11,0 4,6 9,9 59
\ 12,1 5,2 11,6 6,6
2012 | 11,5 4,8 n.d. 7,7
] 12,3 4,7 n.d. 6,6
n 12,8 47 n.d. 6,3
\% 14,2 53 n.d. 71

1/ Média mévil del PIB anualizado de los ultimos cuatro trimestres.

1/ Média mével do PIB anualizado dos ultimos quatro trimestres.
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Cuadro Il.2 — Base monetaria - Armonizado

Quadro 1.2 — Base monetaria — Harmonizado

@)
E g % pig"
sLLI Q Periodo Paises miembros/Paises membros
6 "6:1.1 Argentina Brasil Paraguay Uruguay
> )
g ' 2008 | 11,4 8,5 10,1 4,6
Ll g I 11,0 8,6 10,2 59
= Ly Il 10,2 8,6 9,3 5,6
CED g " 10,6 6,8 104 6,3
2009 | 9,2 6,3 11,4 5,8
Il 9,6 6,5 13,1 57
n 9,4 6,7 12,0 5,8
v 10,7 7.2 14,3 58
2010 | 10,2 9,3 12,0 6,1
1] 9,9 11,0 11,8 55
1] 10,3 11,6 11,3 54
\% 111 14,1 11,8 6,1
2011 1 10,4 13,4 10,2 54
I 10,7 13,5 9,9 57
1] 11,0 13,6 9,9 54
\ 121 14,2 11,6 6,4
2012 | 11,5 12,6 n.d. 7,3
1] 12,3 12,3 n.d. 6,4
n 12,8 11,6 n.d. 6,2
v 14,2 11,5 n.d. 7,0

1/ Média movil del PIB anualizado de los ultimos cuatro trimestres.

1/ Média moével do PIB anualizado dos ultimos quatro trimestres.
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Grafico 1.1 — Base monetaria

Base monetaria
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Cuadro 1.3 - Medios de pago

Quadro 1.3 — Meios de pagamento

@)
= O
o) ~
LU a 1/
o Ly % PIB
) c Periodo Paises miembros/Paises membros
> Y Argentina Brasil Paraguay Uruguay
< w
a g 2008 | 13,3 6,7 14,2 8,1
> o I 13,2 6,6 14,4 7,9
O O LI} 13,0 6,6 13,2 7,7
S § Y 14,0 7,4 13,4 8,7
2009 | 12,2 6,3 12,5 7,9
Il 12,6 6,6 13,8 7,8
L] 12,7 6,7 14,5 7,6
\Y2 14,3 7,9 18,0 9,0
2010 | 10,2 6,9 17,4 9,1
Il 9,9 6,8 16,3 8,8
1] 10,3 6,9 15,9 8,4
[\ 11,1 7,5 16,7 10,0
2011 | 13,7 6,5 15,1 9,1
Il 13,6 6,4 14,4 9,0
1] 13,4 6,3 14,3 8,8
v 15,7 6,9 16,1 10,5
2012 | 13,8 6,1 n.d. 10,0
Il 15,0 6,2 n.d. 9,8
1] 15,0 6,4 n.d. 9,3
v 18,4 74 n.d. 10,2

1/ Media mévil del PIB anualizado de los ultimos cuatro trimestres.

1/ Média movel do PIB anualizado dos ultimos quatro trimestres.
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Cuadro 1.4 - Medios de pago — Armonizado

Quadro 1.4 - Meios de pagamento — Harmonizado

@)
% Pig" E E
Periodo Paises miembros/Paises membros LI a
Argentina Brasil Paraguay Uruguay 6 Wy
> G
2008 | 14,6 6,8 14,5 8,0 <E W
I 14,2 6,7 14,6 7,8 S g
n 14,1 6,7 13,6 7,7 = w
v 14,4 75 13,8 86 o O
2009 | 12,8 6,4 13,3 7,8 E E
Il 13,4 6,7 14,5 7,7
n 13,5 6,9 14,9 7,6
\% 14,9 8,0 18,4 8,9
2010 | 13,8 7,0 18,1 9,1
I 14,6 6,9 16,9 8,8
n 14,7 7,0 16,6 8,4
\% 16,0 7,6 171 10,0
2011 | 15,3 6,6 15,7 9,1
I 15,6 6,5 15,1 9,0
n 15,4 6,4 14,9 8,8
\% 16,4 7,0 16,2 10,4
2012 | 15,8 6,3 n.d. 10,0
Il 17,2 6,4 n.d. 9,7
n 17,7 6,5 n.d. 9,3
\% 19,6 75 n.d. 10,1

1/ Média movil del PIB anualizado de los Gltimos cuatro trimestres.

1/ Média movel do PIB anualizado dos ultimos quatro trimestres.

Dezembro 2012 | Indicadores Macroeconémicos do Mercosul



Grafico 1.2 - Medios de pago

Meios de pagamento

O o % PIB — Oficial y armonizado
a k % PIB - Oficial e harmonizado
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Cuadro II.5 - Medios de pago totales

Quadro 1.5 - Meios de pagamento totais

S
% Pig" \a =
Periodo Paises miembros/Paises membros o \a
Argentina Brasil Paraguay Uruguay O <
> L
< W
2008 | 328 71,2 30,9 ) <
I 310 719 302 % a
n 30,5 72,8 28,7 (@) O
\Y 29,7 73,9 31,3 S §
2009 [ 29,0 74,4 32,4
I 29,4 76,2 35,7
1} 29,7 80,1 37,2
\% 30,9 81,8 39,6
2010 | 31,1 80,2 40,2
Il 32,0 79,0 39,0
n 32,3 81,2 39,2
\% 33,7 80,6 39,6
2011 | 33,1 81,0 37,7
I 33,3 81,3 37,0
n 33,0 83,0 37,1
\ 33,0 85,7 38,9
2012 | 32,9 88,3 n.d.
Il 33,7 89,9 n.d.
1 34,7 91,9 n.d.
\% 36,9 93,2 n.d.

1/ Média movil del PIB anualizado de los Gltimos cuatro trimestres.

1/ Média movel do PIB anualizado dos ultimos quatro trimestres.
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Cuadro 1.6 — Medios de pago totales — Armonizado

Quadro 1.6 — Meios de pagamento totais - Harmonizado

2 o
\8 S % Pig"
o \a Periodo Paises miembros/Paises membros
O S Argentina Brasil Paraguay Uruguay
>_
wy
é ( 2008 | 34,0 60,6 32,3 46,0
= a I 32,0 61,5 314 46,2
(@) O 1] 31,7 62,2 30,3 48,0
E E v 30,1 63,0 32,6 51,1
2009 | 29,7 63,2 33,7 51,0
Il 30,2 65,6 37,0 50,9
1] 30,7 68,8 38,7 49,2
v 31,5 69,7 414 48,1
2010 | 32,2 67,7 41,8 50,5
Il 33,6 66,2 40,9 52,3
1] 34,1 67,4 40,7 52,0
v 34,4 68,1 40,2 52,4
2011 | 34,9 68,8 39,2 50,0
1l 35,4 69,0 38,3 50,3
1] 35,1 71,5 38,5 52,5
v 33,8 74,0 40,5 52,9
2012 | 35,1 76,8 n.d. 53,1
Il 36,0 78,2 n.d. 56,4
1] 37,5 80,5 n.d. 55,1
v 38,2 81,3 n.d. 53,1

1/ Média mévil del PIB anualizado de los ultimos cuatro trimestres.

1/ Média mével do PIB anualizado dos Ultimos quatro trimestres.
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Grafico 1.3 — Medios de pago totales

Meios de pagamento totais
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Cuadro Il.7 — Medios de pago amplios

Quadro Il.7 — Meios de pagamento ampliados

-
a) E % PIB"
NTT] a Periodo Paises miembros/Paises membros
6 \la:u Argentina Brasil Paraguay Uruguay
> L
<DE = 2008 | 32,5 71,2 19,4 13,2
T g Il 30,8 71,9 20,1 13,4
= Ly n 30,3 72,8 18,9 12,8
CED g \Y 29,6 73,9 19,1 13,4
2009 | 28,9 74,4 18,8 12,7
Il 29,3 76,2 20,5 12,7
n 29,7 80,1 21,8 12,5
v 30,8 81,8 25,6 14,2
2010 | 31,0 80,2 25,0 14,9
I 31,9 79,0 23,8 14,5
n 32,2 81,2 23,3 14,5
v 33,6 80,6 24,2 16,1
2011 | 33,0 81,0 22,8 15,7
Il 33,2 81,3 22,5 15,9
1] 32,9 83,0 22,5 15,8
\% 32,9 85,7 24,6 17,2
2012 | 32,8 88,3 n.d. 17,7
Il 33,6 89,9 n.d. 16,9
1 34,6 91,9 n.d. 16,1
\% 36,8 93,2 n.d. 17,0

1/ Media movil del PIB anualizado de los Gltimos cuatro trimestres.

1/ Média movel do PIB anualizado dos ultimos quatro trimestres.
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Cuadro 1.8 — Medios de pago amplios — Armonizado

Quadro 1.8 — Meios de pagamento ampliados — Harmonizado

O
% PIB" E E
Periodo Paises miembros/Paises membros LI a
Argentina Brasil Paraguay Uruguay 6 Wy
S G
2008 [ 31,1 60,6 21,3 19,4 < W
Il 29,3 61,5 21,9 20,3 8 g
1] 29,0 62,2 21,0 20,0 = (|
\% 26,9 63,0 21,3 19,3 O O
2009 | 25,9 63,2 21,0 18,7 E E
Il 26,1 65,6 22,7 19,0
1] 26,5 68,8 24,0 19,5
\Y 27,6 69,7 27,8 21,6
2010 | 27,3 67,7 27,4 23,3
Il 28,8 66,2 26,0 22,9
1] 29,7 67,4 25,7 23,4
\% 30,0 68,1 26,1 25,3
2011 | 30,9 68,8 24,9 23,3
Il 31,5 69,0 24,6 24,4
1] 31,4 71,5 24,6 24,5
\Y 30,7 74,0 26,5 25,5
2012 [ 32,1 76,8 n.d. 25,7
Il 33,8 78,2 n.d. 25,7
n 354 80,5 n.d. 251
\% 35,9 81,3 n.d. 26,6

1/ Media movil del PIB anualizado de los Gltimos cuatro trimestres.

1/ Média mével do PIB anualizado dos Ultimos quatro trimestres.
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Grafico 1.4 - Medios de pago amplios

Meios de pagamento ampliados
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Cuadro 1.9 - Préstamos del sistema financiero — Total

Quadro 1.9 — Empréstimos do sistema financeiro — Total

@)
-
% PIB" o) g
Periodo Paises miembros/Paises membros L Q
Argentina Brasil Paraguay Uruguay 6 \'6:“
> L
< L
2008 | 15,4 36,2 18,5 22,8 o) <
I 15,0 37,6 18,4 25,7 Ll Q
i 14,8 39,0 19,3 275 (ZD LOLI
\4 14,5 40,5 21,3 28,5
| | ’ | = S
2009 [ 14,0 40,7 22,3 253
Il 14,2 41,5 23,6 26,7
n 14,2 43,6 25,4 24,7
\% 14,5 44,4 27,9 24,0
2010 | 14,3 43,9 29,2 23,3
] 14,6 44,3 29,5 23,7
n 14,9 44,8 31,1 23,6
\ 15,6 45,4 31,6 241
2011 | 15,6 454 30,6 22,8
I 16,3 46,1 30,4 23,0
1} 171 47,5 30,9 245
\% 17,5 49,1 33,2 25,2
2012 [ 17,6 49,3 n.d. 25,3
Il 18,0 50,9 n.d. 27,0
n 18,4 51,9 n.d. 25,8
\% 19,6 53,8 n.d. 25,5

1/ Media movil del PIB anualizado de los Gltimos cuatro trimestres.

1/ Média mével do PIB anualizado dos ultimos quatro trimestres.
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Cuadro I1.10 — Préstamos del sistema financiero — Total — Armonizado

Quadro I1.10 — Empréstimos do sistema financeiro — Total - Harmonizado

SRS
() ~ % PIg"
‘LU Q Periodo Paises miembros/Paises membros
6 \'6:“ Argentina Brasil Paraguay Uruguay
> )
< - 2008 | 15,4 59,8 20,3 27,2
S g I 15,0 62,4 19,9 291
= L i 14,8 63,6 21,5 30,4
g g \% 14,5 64,8 23,4 31,7
2009 | 14,0 68,7 24,0 28,1
Il 14,2 70,5 24,8 27,6
1] 14,2 73,9 27,2 25,5
v 14,5 74,5 29,9 24,9
2010 | 14,3 73,2 30,8 241
Il 14,6 72,5 31,1 245
i 14,9 741 33,0 24,6
v 15,6 69,9 33,6 25,2
2011 | 15,6 74,3 32,5 23,6
1] 16,3 72,8 32,6 23,9
1] 171 74,5 33,8 25,3
v 17,5 75,3 36,7 26,2
2012 | 17,6 79,0 n.d. 26,2
Il 18,0 79,6 n.d. 27,9
1] 18,4 86,1 n.d. 26,7
\% 19,6 88,6 n.d. 26,4
1/ Media movil del PIB anualizado de los ultimos cuatro trimestres.
1/ Média mével do PIB anualizado dos dltimos quatro trimestres.
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Grafico Il.5 —Préstamos del sistema financiero — Total

Empréstimos do sistema financeiro - Total

% PIB — Oficial y armonizado

% PIB — Oficial e harmonizado — E
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Cuadro I1.11 — Préstamos del sistema financiero al sector privado no

financiero
Quadro II.11 —Empréstimos do sistema financeiro ao setor privado nao

@) . -
E O financeiro
\a a N 1
oc Ty : i : i % P1B
(W) oc Periodo Paises miembros/Paises membros
>_ U Argentina Brasil Paraguay Uruguay
< W
8 g 2008 | 13,2 35,5 171 21,0
= o I 131 36,9 16,9 241
g g 1] 13,0 38,3 18,0 25,9
\% 12,8 39,6 20,1 26,6
2009 | 12,8 39,7 211 23,8
Il 12,8 40,6 21,8 23,3
1] 12,4 41,8 23,4 21,6
v 12,6 42,6 25,6 20,6
2010 | 12,4 42,0 26,5 20,1
Il 12,7 42,3 271 20,7
i 13,1 42,9 28,9 20,7
v 13,8 43,6 29,8 21,9
2011 | 13,9 43,6 28,9 20,4
1] 14,5 44,4 29,0 20,6
1] 15,4 45,7 30,0 22,0
v 15,8 47,1 32,2 22,9
2012 | 15,9 47,3 n.d. 22,4
Il 16,2 48,8 n.d. 24,5
1] 16,6 49,5 n.d. 23,5
v 17,7 51,1 n.d. 26,4
1/ Media moévil del PIB anualizado de los ultimos cuatro trimestres.
1/ Média mével do PIB anualizado dos ultimos quatro trimestres.
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Cuadro 1l.12 - Préstamos del sistema financiero al sector privado no

financiero — Armonizado
Quadro 11.12 - Empréstimos do sistema financeiro ao setor privado

- . . . @)
nao financeiro - Harmonizado E O
o =
N
% PIB" oc \a
Periodo Paises miembros/Paises membros e S
Argentina Brasil Paraguay Uruguay Z W
2 3
2008 | 13,2 34,6 12,3 23,2 =z wy
I 13,1 35,8 12,3 255 @) o
n 13,0 36,5 13,4 26,6 E E
\ 12,8 37,6 13,8 27,5
2009 | 12,8 37,8 14,2 24,4
I 12,8 38,6 15,1 23,8
1} 12,4 39,7 16,7 22,0
\% 12,6 40,7 18,1 21,1
2010 | 12,4 40,3 18,4 20,6
Il 12,7 40,7 18,5 21,2
n 13,1 41,5 19,5 21,2
\% 13,8 42,3 19,9 22,5
2011 | 13,9 42,4 19,5 20,8
I 14,5 434 19,0 21,0
n 15,4 44,6 19,4 22,5
\ 15,8 46,1 20,7 23,4
2012 [ 15,9 46,4 n.d. 22,9
Il 16,2 48,0 n.d. 25,0
1} 16,6 48,8 n.d. 241
\% 17,7 50,4 n.d. 23,9

1/ Media movil del PIB anualizado de los Gltimos cuatro trimestres.

1/ Média movel do PIB anualizado dos ultimos quatro trimestres.
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MONEDA Y CREDITO

Grafico 1.6 —Préstamos del sistema financiero al sector privado no

financiero - Total
Empréstimos do sistema financeiro ao setor privado nao
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Cuadro I1.13 — Préstamos del sistema financiero

Quadro 11.13 — Empréstimos do sistema financeiro

Provisiones
Provisoes
% préstamos totales / % empréstimos totais
Periodo Paises miembros/Paises membros
Argentina Brasil Paraguay"’ Uruguay
2008 I 32 54 2.3
Il 3,0 54 2,4
n 2,9 5,1 2,2
v 3,2 53 2,2
2009 | 3,5 6,6 2,4
1] 3,6 71 2,4
1] 3,5 7,2 2,2
v 3,5 6,9 2,2
2010 | 3.4 6,6 2,2
Il 3,1 6,2 2,2
1] 3,0 59 2,2
v 2,8 55 2,1
2011 | 2,6 55 2,2
1] 24 5,6 2,2
1] 2,3 5,6 2,4
\Y 2,2 57 2,6
2012 | 23 57 n.d.
Il 2,3 5,7 n.d.
1] 23 57 n.d.
v 2,3 55 n.d.

1/ Total de préstamos al sector privado. No incluye los intereses calculados/incidentes segun el devengo contable.

1/ Empréstimos totais ao setor privado. Nao Inclui juros apurados/incidentes por competéncia.
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Cuadro 11.14 — Préstamos del sistema financiero - Armonizado

Quadro 11.14 — Empréstimos do sistema financeiro — Harmonizado

g o PI'OVIS.IO~ nes
) = Provisoes
N
2 8 . -
@) oc % préstamos totales / % empréstimos totais
>- U Periodo Paises miembros/Paises membros
< Wy Argentina Brasil Paraguay Uruguay
2 3
% LOLI 2008 | 3,2 54 0,0 11,0
E E Il 3,0 54 0,0 12,6
1] 2,9 5,1 0,0 11,6
[\ 3,2 53 0,0 12,0
2009 | 3,5 6,6 0,0 12,4
1l 3,6 71 0,0 11,0
1] 3,5 7.2 0,0 11,5
v 3,5 6,9 0,0 111
2010 | 3,4 6,6 0,0 11,7
Il 3,1 6,2 0,0 1,7
1] 3,0 59 0,0 11,6
1\ 2,8 55 0,0 8,8
2011 | 2,6 55 0,0 8,2
1l 24 5,6 0,0 7,8
1] 2,3 5,6 0,0 74
v 2,2 57 0,0 7,2
2012 | 23 57 n.d. 6,8
Il 2,3 57 n.d. 6,4
1] 23 57 n.d. 6,5
\Y 2,3 55 n.d. 6,3
84
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Cuadro I1.15 — Préstamos del sistema financiero

Quadro I1.15 — Empréstimos do sistema financeiro

Incumplimiento" O
T = O
Inadimpléncia¥ ) =
N
o _— = 3
% préstamos totales / % empréstimos totais @) oc
Periodo Paises miembros/Paises membros >_ U
Argentina Brasil Paraguay Uruguay < Wy
2 3
2008 | 4,42 3,00 1,04 14,33 % LOLI
] 4,20 3,10 0,96 20,22 E E
I 3,90 2,80 0,82 20,02
v 4,44 3,20 0,73 16,45
2009 | 5,16 3,70 0,91 14,78
I 5,14 4,30 0,98 13,65
1} 4,86 4,50 1,12 14,65
\% 4,59 4,30 1,11 7,55
2010 | 4,44 4,00 1,07 7,53
Il 3,87 3,60 1,13 7,36
n 3,33 3,40 1,12 6,79
\% 2,91 3,20 0,92 4,60
2011 | 2,72 3,20 0,97 3,21
I 2,40 3,40 0,94 2,92
n 2,11 3,50 1,03 2,80
\ 2,25 3,60 1,08 2,71
2012 | 2,57 3,70 n.d. 2,63
I 2,71 3,80 n.d. 2,53
1} 2,74 3,80 n.d. 2,54
\% 2,84 3,60 n.d. 2,31

1/ Provision para créditos incobrables del sistema bancario.

1/ Provisao para devedores duvidosos do sistema bancario.
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Cuadro 11.16 — Préstamos del sistema financiero - Armonizado

Quadro 11.16 — Empréstimos do sistema financeiro — Harmonizado

@) Incumplimiento”
= . A .
) E Inadimpléncia
sLLJ a
m \Lu
) < % préstamos totales / % empréstimos totais
> ) Periodo Paises miembros/Paises membros
< W Argentina Brasil Paraguay Uruguay
()
T
= Wy
O O 2008 | 4,42 3,00 1,15 14,33
E § I 4,20 3,10 1,05 20,22
n 3,90 2,80 0,92 20,02
v 4,44 3,20 0,78 16,45
2009 | 5,16 3,70 0,87 14,78
] 5,14 4,30 1,01 13,65
n 4,86 4,50 1,16 14,65
\% 4,59 4,30 1,22 7,55
2010 | 4,44 4,00 1,17 7,53
Il 3,87 3,60 1,20 7,36
1} 3,33 3,40 1,19 6,79
\% 2,91 3,20 1,09 4,60
2011 | 2,72 3,20 0,99 3,21
Il 2,40 3,40 1,00 2,92
n 2,11 3,50 1,03 2,80
\% 2,25 3,60 1,06 2,71
2012 | 2,57 3,70 n.d. 2,63
I 2,71 3,80 n.d. 2,53
LI} 2,74 3,80 n.d. 2,54
\% 2,84 3,60 n.d. 2,31
1/ Provision para créditos incobrables del sistema bancario.
1/ Provisdo para devedores duvidosos do sistema bancario.
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Cuadro Ill.1 — Deuda neta del Gobierno General y del Gobierno Central

Quadro lll.1 — Divida liquida do Governo Geral e do Governo Central

n ‘Q
9 3
—
om Q
D
Paises Set 2012 Dez 2012 \E x
Gobierno General/Governo Geral Gobierno Central/Governo Central Gobierno General/Governo Geral Gobierno Central/Governo Central v V)
u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB < <
u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes N
z 2
Argentina - - 832 587 40,17 - - 925 034 42,74 < <
=z <
o
Brasil 1557 624 36,02 1001 502 23,16 1581 281 35,92 1002 205 22,76
Paraguay n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Uruguay 367 452 37,59 366 447 37,49 364 883 36,16 363 780 36,05
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Cuadro Ill.1.1 — Deuda neta del Gobierno General y del Gobierno Central

Quadro 1l1.1.1 — Divida liquida do Governo Geral e do Governo Central

2 <
2 3
-
(aa] \% Argentina
\E Q. Periodo Gobierno General/Governo Geral Gobierno Central/Governo Central
(Vs (Yo u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB
ﬁ < u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes
=z =2
<E < 2008 | - - 404 408 46,80
= = [ - - 400 694 42,98
— ~—
L [T I - - 402 585 40,67
\Y - - 449 138 43,49
2009 | - - 453 311 42,80
Il - - 479 344 44,34
1] - - 490 128 44,21
Vi - - 504 715 44,06
2010 | - - 511 600 42,58
Il - - 547 328 42,77
1] - - 585 325 43,23
\% - - 605 087 41,94
2011 | - - 622 567 40,69
Il - - 653 243 39,66
1] - - 676 814 38,74
\Y - - 721929 39,19
2012 | - - 745 450 38,85
Il - - 778 313 39,05
1] - - 832 587 40,17
\% - - 925 034 42,74
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Cuadro 1ll.1.2 — Deuda neta del Gobierno General y del Gobierno Central

Quadro 111.1.2 — Divida liquida do Governo Geral e do Governo Central

2
Y
—
Brasil m
Periodo Gobierno General/Governo Geral Gobierno Central/Governo Central \2
u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB (V)
u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes ﬁ
=
2008 | 1175815 42,95 802 462 29,31 <
Il 1245 469 43,94 833 290 29,40 =2
1] 1210130 41,04 782 229 26,53 .
\Y 1175203 38,76 728 327 24,02
2009 | 1196 634 39,01 762 159 24,85
Il 1271909 41,07 845 870 27,32
1] 1352485 43,14 916 178 29,22
v 1378129 42,54 932 535 28,79
2010 | 1399 578 41,59 948 070 28,17
Il 1423 889 40,63 956 157 27,28
1] 1448 231 39,77 980 784 26,93
\% 1495 285 39,66 1001117 26,55
2011 | 1527 058 39,39 1028 186 26,52
Il 1569 058 39,30 1060 881 26,57
1] 1501919 36,85 992 264 24,34
1\ 1536 154 37,08 1009 192 24,36
2012 | 1557 627 36,96 1044 799 24,79
Il 1532 365 35,87 990 833 23,19
1] 1557 624 36,02 1001 502 23,16
\% 1581 281 35,92 1002 205 22,76
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Cuadro Ill.1.3 — Deuda neta del Gobierno General y del Gobierno Central

Quadro 1l1.1.3 — Divida liquida do Governo Geral e do Governo Central

n ‘Q
SR
|
() \% Paraguay
\E Q. Periodo Gobierno General/Governo Geral Gobierno Central/Governo Central
(V) (V) u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB
ﬁ < u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes
=z =2
< < 2008 | n.d. n.d. n.d. n.d.
pd = [ n.d. n.d. n.d. n.d.
— ~—
L [T I n.d. n.d. n.d. n.d.
[\ n.d. n.d. n.d. n.d.
2009 | n.d. n.d. n.d. n.d.
1l n.d. n.d. n.d. n.d.
1] n.d. n.d. n.d. n.d.
v n.d. n.d. n.d. n.d.
2010 | n.d. n.d. n.d. n.d.
I n.d. n.d. n.d. n.d.
L] n.d. n.d. n.d. n.d.
v n.d. n.d. n.d. n.d.
2011 | n.d. n.d. n.d. n.d.
1l n.d. n.d. n.d. n.d.
LI} n.d. n.d. n.d. n.d.
v n.d. n.d. n.d. n.d.
2012 | n.d. n.d. n.d. n.d.
Il n.d. n.d. n.d. n.d.
1] n.d. n.d. n.d. n.d.
\% n.d. n.d. n.d. n.d.
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Cuadro lll.1.4 — Deuda neta del Gobierno General y del Gobierno Central

Quadro 1l1.1.4 — Divida liquida do Governo Geral e do Governo Central

2 2
S 3
|
Uruguay (aa] \%
Periodo Gobierno General/Governo Geral Gobierno Central/Governo Central \2 Q_
u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB (V) (%o
u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes ﬁ <
=z 2
2008 | 249 608 44,08 249 823 44,12 < <
I 244 697 41,89 244 528 41,86 =2 2
— ~—
n 263 862 43,43 262 781 43,25 L o
\% 297 431 46,75 295 506 46,45
2009 | 303 298 46,46 303 051 46,43
Il 306 014 46,17 305 828 46,14
1] 299 095 44,28 298 575 44,20
\% 284 557 41,34 283 663 41,21
2010 | 278 367 39,29 279 418 39,44
I 294 188 39,94 293 632 39,87
n 292 303 38,39 290 625 38,17
\% 282023 35,67 280 786 35,52
2011 | 293 292 35,77 294 422 35,91
Il 299 889 35,44 300 035 35,46
n 320 407 36,63 319 508 36,53
\% 333602 36,98 332 641 36,87
2012 | 345039 37,25 347 106 37,47
I 368 922 38,82 369 181 38,85
1] 367 452 37,59 366 447 37,49
\% 364 883 36,16 363 780 36,05
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Cuadro Ill.2 — Deuda neta del Gobierno General” y del Gobierno

Central — Armonizado
Quadro lll.2 — Divida liquida do Governo Geral” e do Governo Central -

2 < H izad

< armonizadao

U )

R~

-

o 4

\D \D

- a Paises Set 2012 Dez 2012

wn w Gobierno General/Governo Geral Gobierno Central/Governo Central Gobierno General/Governo Geral Gobierno Central/Governo Central

< < u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB

N u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes

<ZE 2

= 2 Argentina - - n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

— ~—

L w .
Brasil - - 1049 295 24,27 1581281 35,92 1061 858 24,12
Paraguay n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Uruguay n.d. n.d. 371371 37,99 370413 36,71 369 309 36,60

1/ Los indicadores armonizados del Gobierno General son elaborados con periodicidad anual.
1/ Os indicadores harmonizados do Governo Geral sdo elaborados com periodicidade anual.
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Cuadro I1l.2.1 — Deuda neta del Gobierno General” y del Gobierno

Central — Armonizado
Quadro 1l11.2.1 - Divida liquida do Governo Geral" e do Governo Central

Harmonizado 2 <
S 3
|
Argentina o \%
Periodo Gobierno General/Governo Geral Gobierno Central/Governo Central \E Q_
u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB (V) (%o
u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes ﬁ <
=z =2
2008 | - - n.d. n.d. < (
I - - nd. nd. = =
— ~—
1T - - n.d. n.d. L [T
\% n.d. n.d. n.d. n.d.
2009 [ - - n.d. n.d.
1] - - n.d. n.d.
1} - - n.d. n.d.
\4 n.d. n.d. n.d. n.d.
2010 | - - n.d. n.d.
] - - n.d. n.d.
1] - - n.d. n.d.
v n.d. n.d. n.d. n.d.
2011 | - - n.d. n.d.
1l - - n.d. n.d.
n - - n.d. n.d.
v n.d. n.d. n.d. n.d.
2012 | - - n.d. n.d.
I - - n.d. n.d.
1] - - n.d. n.d.
\% n.d. n.d. n.d. n.d.

1/ Los indicadores armonizados del Gobierno General son elaborados con periodicidad anual.
1/ Os indicadores harmonizados do Governo Geral sdo elaborados com periodicidade anual.
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Cuadro 1ll.2.2 — Deuda neta del Gobierno General' y del Gobierno Cen-

tral — Armonizado
Quadro 1ll.2.2 — Divida liquida do Governo Geral"” e do Governo Central

2 < — Harmonizado
2 3
El \% Brasil
\E Q. Periodo Gobierno General/Governo Geral Gobierno Central/Governo Central
(Vs (Vo) u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB
ﬁ < u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes
z 2
< < 2008 | - - 796 090 29,08
= = [ - - 857 004 30,24
o i - - 808 958 27,43
\Y 1175203 38,76 760 249 25,07
2009 | - - 784 916 25,59
Il - - 867 951 28,03
1] - - 950 374 30,31
v 1378 129 42,54 971724 30,00
2010 | - - 988 478 29,37
I - - 1002 689 28,61
n - - 1019039 27,98
v 1495 285 39,66 1044518 27,71
2011 | - - 1073 244 27,69
I - - 1112486 27,86
1] - - 1038 258 25,47
v 1536 154 37,08 1061 809 25,63
2012 | - - 1088 495 25,83
] - - 1044 474 24,45
1] - - 1049 295 24,27
v 1581 281 35,92 1061 858 24,12
1/ Los indicadores armonizados del Gobierno General son elaborados con periodicidad anual.
1/ Os indicadores harmonizados do Governo Geral sdo elaborados com periodicidade anual.
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Cuadro Ill.2.3 — Deuda neta del Gobierno General” y del Gobierno

Central — Armonizado
Quadro 11l.2.3 - Divida liquida do Governo Geral" e do Governo Central

— Harmonizado 2 2
gy Y
| ~J
Paraguay = ‘%
Periodo Gobierno General/Governo Geral Gobierno Central/Governo Central \E Q_
u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB (V) (V)
u.m. pais milhGes u.m. pais milhGes ﬁ <
=z 2
2008 | - - 6363912 9,80 < <
I - - 4739611 6,89 = =
— ~—
1T - - 4080 131 5,66 L [T
\ 6482 741 8,81 6 153 417 8,36
2009 | - - 5917 125 8,18
1] - - 5378 297 7,58
1] - - 4614 935 6,56
\% 4387 119 6,20 4099 462 5,80
2010 | - - 3753919 5,09
1] - - 2607 224 3,37
11l - - 2216 506 2,74
\ 2404 717 2,83 2 141 348 2,52
2011 | - - 2774 145 3,06
1] - - 2765 146 2,92
1] - - 2698 910 2,75
\Y n.d nd 2 655 557 2,65
2012 | n.d. n.d. n.d. n.d.
1] n.d. n.d. n.d. n.d.
1 n.d. n.d. n.d. n.d.
\% n.d. n.d. n.d. n.d.
1/ Los indicadores armonizados del Gobierno General son elaborados con periodicidad anual.
1/ Os indicadores harmonizados do Governo Geral sdo elaborados com periodicidade anual.
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Cuadro Ill.2.4 — Deuda neta del Gobierno General” y del Gobierno

Central — Armonizado
Quadro 1ll.2.4 - Divida liquida do Governo Geral"” e do Governo Central

2 < — Harmonizado
2 3
\El \% Uruguay
E Q. Periodo Gobierno General/Governo Geral Gobierno Central/Governo Central
(Vs (Vo) u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB
ﬁ < u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes
z 2
< < 2008 | - - 253 832 44,83
pd = I - - 248 583 42,55
o i - - 267 164 43,97
\Y 302 087 47,49 300 162 47,18
2009 | - - 306 212 46,91
Il - - 310 063 46,78
1] - - 302 110 44,72
v 288 929 41,98 288 035 41,85
2010 | - - 283 886 40,07
Il - - 297 599 40,41
1] - - 294 020 38,62
\% 285 968 36,17 284 731 36,02
2011 | - - 298 199 36,37
Il - - 304 374 35,97
1] - - 322 697 36,89
\Y 337026 37 336 065 37,25
2012 | - - 351092 37,90
Il - - 374 043 39,36
1] - - 371371 37,99
v 370413 37 369 309 36,60
1/ Los indicadores armonizados del Gobierno General son elaborados con periodicidad anual.
1/ Os indicadores harmonizados do Governo Geral sdo elaborados com periodicidade anual.
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Grafico lll.1 — Deuda neta del Gobierno General

Divida liquida do Governo Geral
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Grafico lll.2 — Deuda neta del Gobierno Central

Divida liquida do Governo Central
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Cuadro 1ll.3 — Resultado fiscal nominal del Gobierno General y del Gobierno

Central
Quadro lll.3 — Resultado fiscal nominal do Governo Geral e do Governo

C | 2 3
v Y
. ,rer | ~J
Flujos ultimos 12 meses m N
. DD
Fluxos ultimos 12 meses o Q
2 2
N
Paises = Z
2011 2012 < <
z =
1] n \% | ] 1] \% e iy
um.pais %PIB um.pais %PIB um.pais %PIB um.pais %PIB um.pais %PIB um.pais %PIB um.pais %PIB
millones/ millones/ millones/ millones/ millones/ millones/ millones/
milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes
Gobierno General/Governo Geral
Argentina - - - - n.d. n.d. - - - - - - n.d. n.d.
Brasil 101829 2,55 119952 2,94 127 438 3,08 117008 2,78 130414 3,05 143005 3,31 131234 2,98
Paraguay n.d n.d n.d n.d n.d n.d n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Uruguay -7264 -0,86 -4620 -0,53 -4216 -0,47 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Gobierno Central/Governo Central
Argentina 702 0,04 -10704 -0,61 -30663 -1,66 -35427 -1,85 -39127  -1,96 -15920 -0,77 -55563 -2,57
Brasil 46 070 1,15 69 065 1,69 87518 2,11 89 852 2,13 88074 2,06 79 094 1,83 61182 1,39
Paraguay n.d n.d n.d n.d n.d n.d n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Uruguay -7688 -0,91 -5572 -0,64 -5037 -0,56 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
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Cuadro lll.3.1 — Resultado fiscal primario del Gobierno General y del

Gobierno Central
Quadro 111.3.1 — Resultado fiscal primario do Governo Geral e do Governo

2 38 Central
9 3
—
S Flujos ultimos 12 meses
o Q .
Fluxos ultimos 12 meses
2 2
N
§ % Paises
2011 2012
=z <
e LT_ I 1] \% | Il 1] \%
um.pais %PIB um.pais %PIB um.pais %PIB um.pais %PIB um.pais %PIB um.pais %PIB um.pais % PIB
millones/ millones/ millones/ millones/ millones/ millones/ millones/
milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes
Gobierno General/Governo Geral
Argentina - - - - n.d. n.d. - - - - - - n.d. n.d.
Brasil -136 767 -3,43 -128883 -3,16 -126550 -3,05 -132947 -3,15 -113870 -2,67 -98099 -2,27 -108349 -2,46
Paraguay n.d n.d n.d n.d n.d n.d n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Uruguay 16 038 1,86 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Gobierno Central/Governo Central
Argentina 24 920 1,51 -3945  -0,23 4921 0,27 2244 0,12 -1078 -0,05 -3257 -0,16 -4 374 -0,20
Brasil -109345 -2,74 -98613  -2,42 -93036 -2,25 -100028 -2,37 -85708 -2,01 -72715 -1,68 -86 086 -1,96
Paraguay n.d n.d n.d n.d n.d n.d n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Uruguay 12 589 1,46 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
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Cuadro Ill.4 — Resultado fiscal nominal y primario del Gobierno General"

y del Gobierno Central (devengado) - Armonizado
Quadro 1ll.4 - Resultado fiscal nominal e primario do Governo Geral” e do

Governo Central (critério de competéncia) - Harmonizado 2 2

v Y

Z @

Flujos ultimos 12 meses = S

Fluxos ultimos 12 meses o @

2 2

Paises Set 2012 Dez 2012 N

Nominal Primario Nominal Primario % Z

u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB u.m. pais millones % PIB = §

u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes u.m. pais milhdes e '-l\.

Gobierno General/Governo Geral
Argentina - - - - nd. n.d. nd. nd.
Brasil - - - - n.d. n.d. n.d. n.d.
Paraguay n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Uruguay -4 332 -0,50 17 180 1,96 -3 665 -0,41 18 335 2,03
Gobierno Central/Governo Central

Argentina n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Brasil 99 184 2,29 -67 697 -1,57 78 955 1,79 -81 162 -1,84
Paraguay n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Uruguay -5 398 -0,60 16 114 1,84 -4 593 -0,50 17 407 1,93
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Grafico lll.3 —Resultado fiscal nominal del Gobierno Central

Resultado fiscal nominal do Governo Central
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Grafico Il1l.4 —Resultado fiscal primario del Gobierno Central

Resultado fiscal primario do Governo Central
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Sector externo

Setor externo







Cuadro IV.1 — Balanza de pagos

Quadro IV.1 — Balanco de pagamentos

Posicion en: IV trimestre 2012

Posicao em: IV trimestre 2012
Quadro IV.1 — Balango de pagamentos
Posicao em: IV trimestre 2012
US$ millones/US$ milhdes
Paises miembros/Paises membros

SECTOR EXTERNO
SETOR EXTERNO

Argentina Brasil Paraguay Uruguay
Cuenta corriente/Conta corrente -646 -20 091 n.d. -950
Bienes/Bens 2974 3712 n.d. -778
Exportaciones/Exportagbes 19 820 61984 n.d. 2292
Importaciones/Importagdes 16 846 -58 272 n.d. 3070
Servicios/Servigos -742 -11 589 n.d. 141
Exportaciones/Exportagdes 3878 10 201 n.d. 734
Importaciones/Importagcdes 4620 -21789 n.d. 592
Renta/Renda -2775 -12 941 n.d. -342
Crédito 544 1732 n.d. 80
Débito 3320 -14 673 n.d. 423
Transferencias corrientes/Transferéncias correntes -104 727 n.d. 29
Crédito 585 1216 n.d. 44
Débito 689 -489 n.d. 15
Cuenta capital y financiera/Conta capital e financeira -2764 13 900 n.d. 2 581
Transferencias de capital (neto)/Transferéncias de capital (liquido) -0 395 n.d. n.d.
Cuenta financiera/Conta financeira -2764 13 485 n.d. 2581
Inversiones directas/Investimentos diretos 2269 18 882 n.d. 701
Inversiones directas en el exterior/Investimentos diretos no exterior -251 1207 n.d. 0
Inversiones directas en el pais/Investimentos diretos no pais 2520 17 675 n.d. 700
Inversiones en cartera/Investimentos em carteira’ -2953 3068 nd. 930
Otras inversiones?/Outros investimentos? -2079 -8 518 nd. 950
Errores e omisiones/Erros e omissdes 1861 2127 n.d. -795
Activos de reserva/Ativos de reserva 1549 4 064 n.d. -836
Memo:
Activos de reserva oficiales/Ativos de reservas oficiais 43 290 373147 n.d. n.d.
Cuenta corriente/PIB (%) — 12 meses/Conta corrente/PIB (%) — 12 meses -0,22 -2,41 n.d. -5,23
Cuenta capital y financiera/PIB (%) — 12 meses/Conta capital e financeira/PIB (%) — 12 meses -0,85 3,11 n.d. 7,98
Inversiones directas en el pais/PIB (%) — 12 meses/Investimentos diretos no pais/PIB (%) — 12 meses 3,99 2,90 n.d. 5,40

1/ Argentina — Incluye derivados financieros. Por falta informacién desagregada, no se incluye en "Inversiones en cartera" la correspondiente al Sector Privado Financiero, contenida em
"Otras Inversiones".
2/ Incluye derivados, a excepcion de Argentina (ver Nota N°1).

1/ Argentina — Inclui derivativos financeiros. Por falta de informagao desagregada, nédo esta incluido em "Investimentos em carteira" o montante vinculado ao Setor Privado Financeiro, contido
em "Outros investimentos".
2/ Inclui derivativos, com excec¢éo da Argentina (vide nota 1).
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Cuadro IV.1.1 — Balanza de pagos

Quadro IV.1.1 — Balanco de pagamentos

Argentina US$ millones/US$ milhdes
O ftem 2011 2012
= O Il 1] \Y Ano | Il 1] \Y, Ano
ﬁ QZ: Cuenta corriente/Conta corrente 1096 -755 1155 -2381 -1213 1251 714 -646 106
- T, Bienes/Bens 4918 3028 2737 12925 3143 4895 4359 2974 15372
X I~ Exportaciones/Exportagbes 23173 23522 20454 84051 17826 21143 22139 19820 80927
Ll >< Importaciones/Importagdes 18256 20494 17717 71126 14682 16248 17779 16846 65556
o Ly Servicios/Servigos -565 -663 -287 -2159 -1084 -782 -920 -742 -3 528
o c Exportaciones/Exportagdes 3599 3699 4574 15637 4084 3598 3609 3878 15169
= O Importaciones/Importacdes 4164 4362 4861 17796 5168 4380 4529 4620 18697
O ~ Renta/Renda -3159 -3057 -3441 -12598 -3160 -2735 -2664 -2775 -11335
L‘})J t";l’ Crédito 770 769 726 3039 652 601 551 544 2 349
Débito 3929 3826 4167 15637 3812 3337 3215 3320 13684
Transferencias corrientes/Transferéncias correntes -98 -62 -163 -549 -112 -125 -61 -104 -402
Crédito 570 580 652 2285 558 536 561 585 2240
Débito 667 642 816 2833 670 661 622 689 2642
Cuenta capital y financiera/Conta capital e financeira 625 -558 -666 -109 1075 -246 -918 -2764 -2853
Transferencias de capital (neto)/Transferéncias de capital (liquido) 1 45 0 62 4 -1 30 -0 33
Cuenta financiera/Conta financeira 624 -603 -666 -171 1070 -245 -948 -2764 -2886
Inversiones directas/Investimentos diretos 960 1145 4157 9232 3541 3276 2 146 2269 11232
Inversiones directas en el exterior/Investimentos diretos no exterior -404 -329 -325 -1488 -516 -230 -55 -251  -1052
Inversiones directas en el pais/Investimentos diretos no pais 1364 1474 4482 10720 4057 3506 2201 2520 12284
Inversiones en cartera/Investimentos em carteira’ -149 -700  -3918 -4 376 1053 -5 -1083 -2953 -3039
Otras inversiones/Outros investimentos -187  -1048 -906  -5027 -3524 -3466 -2011 -2953 -11080
Errores e omisiones/Erros e omissdes -1495  -1841 -199  -3618 808 -1705 -1522 -2953 -557
Activos de reserva/Ativos de reserva -226 3154 2021 6108 -670 699 1726 -2953 3 305
Memo:
Activos de reserva oficiales/Ativos de reservas oficiais 51695 48590 46376 46376 47291 46348 45010 43290 43290
Cuenta corriente/PIB (%) — 12 meses/Conta corrente/PIB (%) — 12 meses -0,27 -0,50 -0,53 -0,53 -0,44 -0,40 -0,09 -0,22 -0,22
Cuenta capital y financiera/PIB (%) — 12 meses/Conta capital e financeira/PIB (%)
— 12 meses 0,97 0,40 -0,02 -0,02 0,10 -0,09 -0,16 -0,85 -0,85
Inversiones directas en el pais/PIB (%) — 12 meses/Investimentos diretos no
pais/PIB (%) — 12 meses 2,22 1,91 2,41 2,41 2,50 2,92 3,04 3,99 3,99

1/ Incluye derivados financieros. Por falta informacion desagregada, no se incluye en "Inversiones en cartera" la correspondiente al Sector Privado Financiero, contenida em
"Otras Inversiones".

1/ Inclui derivativos financeiros. Por falta de informagéo desagregada, ndo estéa incluido em "Investimentos em carteira" o montante vinculado ao Setor Privado Financeiro, contido
em "Outros investimentos".
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Cuadro IV.1.2 — Balanza de pagos

Quadro IV.1.2 — Balanco de pagamentos

Brasil US$ millones/US$ milhdes
item 2011 2012 (@)

Il 11l \Y Ano | I 11 \Y Ano = O
Cuenta corriente/Conta corrente -11261 -10632 -15800 -52474 -12061 -13182 -8896 -20091 -54230 % QZ:
Bienes/Bens 9810 10108 6732 29792 2420 4643 8 641 3712 19416 [ — [T
Exportaciones/Exportacdes 67071 71695 66041 256 040 55080 62134 63383 61984 242581 X ~
Importaciones/Importagées -57 260 -61587 -59309 -226247 -52659 -57491 -54742 -58272 -223 164 L >'-EI
Servicios/Servigos -10278 -10078 -9860 -37931 9369 -10206 -9881 -11589 -41045 oc
Exportaciones/Exportacdes 9019 9796 10235 38210 10013 9971 9678 10201 39863 9 %
Importaciones/Importagées -19297 -19874 -20095 -76141 -19382 -20178 -19559 -21789 -80908 (@) I~
Renta/Renda -11477 -11374 -13368 -47 319 -5805 -8373 -8328 -12941 -35447 Ll Ly
Crédito 3155 2426 2568 10752 3008 4392 1756 1732 10888 v A
Débito -14633 -13801 -15936 -58073 -8813 -12765 -10084 -14673 -46335
Transferencias corrientes/Transferéncias correntes 684 713 696 2985 692 754 673 727 2846
Crédito 1219 1166 1269 4915 1129 1214 1066 1216 4625
Débito -535 -453 -573 -1931 -438 -460 -394 -489  -1781
Cuenta capital y financiera/Conta capital e financeira 25698 25603 17430 112382 23453 22746 10055 13900 70154
Transferencias de capital (neto)/Transferéncias de capital (liquido) 390 445 462 1573 375 551  -3217 415  -1876
Cuenta financiera/Conta financeira 25307 25158 16968 110 808 23078 22195 13272 13485 72030
Inversiones directas/Investimentos diretos 14261 17870 14833 67689 20353 14377 14481 18882 68093
Inversiones directas en el exterior/Investimentos diretos no exterior -706 -14 1441 1029 5405 -403 -3 387 1207 2822
Inversiones directas en el pais/Investimentos diretos no pais 14967 17884 16275 66 661 14949 14781 17868 17675 65273
Inversiones en cartera/lnvestimentos em carteira 11814 5674 4491 35311 1890 475 3338 3 068 8771
Otras inversiones"/Outros investimentos™ -834 1632 -2386 7805 803 7322 -4625 -8518 -5018
Errores e omisiones/Erros e omissdes 824 1291 417 1271 973 -151 27 2127 2976
Activos de reserva/Ativos de reserva -15261 -13680 -2047 -58637 -12365 -9413 -1186 4064 -18900
Memo:
Activos de reserva oficiales/Ativos de reservas oficiais 335775 349708 352012 352012 365216 373910 378726 373147 373 147
Cuenta corriente/PIB (%) — 12 meses/Conta corrente/PIB (%) — 12 meses -2,14 -2,03 -2,12 -2,12 -2,05 -2,18 -2,16 -2,41 -2,41
Cuenta capital y financiera/PIB (%) — 12 meses/Conta capital e financeira/PIB (%)
— 12 meses 5,46 5,10 4,54 4,54 3,80 3,77 3,19 3,11 3,11
Inversiones directas en el pais/PIB (%) — 12 meses/Investimentos diretos no
pais/PIB (%) — 12 meses 2,98 3,18 2,69 2,69 2,64 2,70 2,77 2,90 2,90

1/ Incluye derivativos.

1/ Inclui derivativos.
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Cuadro IV.1.3 — Balanza de pagos

Quadro IV.1.3 — Balanco de pagamentos

O Paraguay US$ millones/US$ milhdes
= @) item 2011 2012
o 2 Il 1] \Y Ano | Il Il \Y Ano
E 5 Cuenta corriente/Conta corrente -13 Y| -197 -270 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
X I~ Bienes/Bens -244 -264 -734 1678 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
L >< Exportaciones/Exportacdes 2784 2991 2395 10389 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
oc W Importaciones/Importagées -3028 -3255 -3129 -12066 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
o ac Servicios/Servigos 138 264 376 1014 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
b E Exportaciones/Exportacdes 427 494 573 1917 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Ll Ly Importaciones/Importagées -289 -230 -197 -903 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
wn W Renta/Renda -84 -145 -16 -307 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito 145 97 109 444 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Débito -229 -242 -125 -751 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Transferencias corrientes/Transferéncias correntes 176 186 177 701 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito 176 187 177 702 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Débito -0 -0 -1 -1 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Cuenta capital y financiera/Conta capital e financeira 540 -197 243 752 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Transferencias de capital (neto)/Transferéncias de capital (liquido) 10 10 10 40 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Cuenta financiera/Conta financeira 530 -207 233 712 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversiones directas/Investimentos diretos 271 -43 215 483 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversiones directas en el exterior/Investimentos diretos no exterior -2 -2 -2 -7 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversiones directas en el pais/Investimentos diretos no pais 273 -41 217 491 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversiones en cartera/Investimentos em carteira n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Otras inversiones"'/Outros investimentos " 258 -164 17 228 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Errores e omisiones/Erros e omissdes 8 170 19 303 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Activos de reserva/Ativos de reserva -534 -15 -65 -784 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Memo:
Activos de reserva oficiales/Ativos de reservas oficiais 4907 4 861 4984 4984 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Cuenta corriente/PIB (%) — 12 meses/Conta corrente/PIB (%) — 12 meses n.d. n.d. n.d. -1,15 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Cuenta capital y financiera/PIB (%) — 12 meses/Conta capital e financeira/PIB (%)
— 12 meses n.d. n.d. n.d. 3,20 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversiones directas en el pais/PIB (%) — 12 meses/Investimentos diretos no
pais/PIB (%) — 12 meses n.d. n.d. n.d. 2,06 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

1/ Incluye derivativos.

1/ Inclui derivativos.
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Cuadro IV.1.4 — Balanza de pagos

Quadro IV.1.4 — Balanco de pagamentos

Uruguay US$ millones/US$ milhdes O

ftem 2011 2012 = (@)
Il 11l \Y, Ano | ] 1] \Y Ano o 2

Cuenta corriente/Conta corrente -458 -417 -430 -1367 -338 -750 -587 -950 -2625 E 5

Bienes/Bens -195 -163 -504 -1431 -749 -568 -215 -778 -2310 X I~

Exportaciones/Exportagdes 2543 2489 2230 9274 2196 2577 2842 2292 9907 L ><

Importaciones/Importagées 2738 2 651 2734 10705 2 945 3145 3057 3070 12217 o o

Servicios/Servigos 92 125 345 1548 807 122 -11 141 1060 O c

Exportaciones/Exportagoes 602 671 888 3588 1370 681 599 734 3383 b E

Importaciones/Importagées 511 546 543 2040 563 559 609 592 2324 Ll Ly

Renta/Renda -388 -411 -307 -1612 -423 -330 -369 -342  -1465 wn W

Crédito 132 131 116 505 91 90 93 80 354

Débito 521 541 423 2117 514 421 462 423 1819

Transferencias corrientes/Transferéncias correntes 33 31 35 129 28 27 8 29 91

Crédito 46 44 48 179 42 41 41 44 168

Débito 13 13 12 51 15 14 34 15 77

Cuenta capital y financiera/Conta capital e financeira 1910 869 1261 4202 64 815 542 2581 4002

Transferencias de capital (neto)/Transferéncias de capital (liquido) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 40 n.d. 40

Cuenta financiera/Conta financeira 1910 869 1261 4202 64 815 502 2581 3962

Inversiones directas/Investimentos diretos 717 623 482 2512 737 680 591 701 2708

Inversiones directas en el exterior/Investimentos diretos no exterior -3 9 2 7 -4 3 -1 0 -2

Inversiones directas en el pais/Investimentos diretos no pais 720 614 480 2 505 741 677 592 700 2710

Inversiones en cartera/lnvestimentos em carteira 782 507 947 1976 327 287 100 930 1644

Otras inversiones"/Outros investimentos™ 411 261 167 286 -1000  -152  -189 950  -391

Errores e omisiones/Erros e omissdes 461 -22 -700 -270 1259 696 751 -795 1911

Activos de reserva/Ativos de reserva -1912 -430 -131  -2564 -985 -761 -705 -836 -3 287

Memo:

Activos de reserva oficiales/Ativos de reservas oficiais n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Cuenta corriente/PIB (%) — 12 meses/Conta corrente/PIB (%) — 12 meses -3,43 -3,53 -2,94 -2,94 -3,43 -4,01 -4,35 -5,23 -5,23

Cuenta capital y financiera/PIB (%) — 12 meses/Conta capital e financeira/PIB (%)

— 12 meses 11,01 10,83 9,05 9,05 8,58 6,24 5,55 7,98 7,98

Inversiones directas en el pais/PIB (%) — 12 meses/Investimentos diretos no

pais/PIB (%) — 12 meses 6,13 6,19 5,39 5,39 5,34 5,21 5,15 5,40 5,40

1/ Incluye derivativos.

1/ Inclui derivativos.
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Grafico IV.1 — Resultado en cuenta corriente — US$ millones

Resultado em conta corrente — US$ milhodes

Datos trimestrales
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Grafico IV.2 — Inversiones extranjeras directas — US$ millones

Investimentos estrangeiros diretos — US$ milhoes

Datos trimestrales
Dados trimestrais

Paises miembros/Paises membros
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SETOR EXTERNO
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Grafico IV.3 — Reservas internacionales — US$ millones

Reservas internacionais — US$ milhoes

Paises miembros/Paises membros
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1/ Concepto caja.

1/ Conceito caixa.

116

Diciembre 2012 | Indicadores Macroeconémicos del Mercosur



Cuadro IV.2 - Tipo de cambio - Final del periodo

Quadro IV.2 - Taxas de cambio — Fim de periodo

Moneda nacional/ddlares de los EUA
Moeda nacional/ddlares dos EUA

Periodo Paises miembros/Paises membros Periodo Paises miembros/Paises membros
Argentina" Brasil Paraguay Uruguay Argentina" Brasil Paraguay Uruguay
Compra Venta Compra Venta Compra Venta Compra Venta Compra Venta Compra Venta Compra Venta Compra Venta

2009 Ene 3,448 3,488 2315 2,316 5050 5070 22,700 22,700 2011 Ene 3,968 4,008 1673 1,673 4634 4646 19,670 19,670

SECTOR EXTERNO
SETOR EXTERNO

Feb 3,527 3,567 2,378 2,378 5130 5160 23,750 23,750 Feb 3,990 4,030 1,660 1,661 4550 4576 19,500 19,500
Mar 3,680 3,720 2,314 2315 5100 5130 24,050 24,050 Mar 4,014 4,054 1,628 1,629 4047 4079 19,190 19,190
Abr 3,674 3,714 2,178 2178 5060 5070 23,910 23,910 Abr 4,040 4,080 1,573 1,573 3955 3984 18,950 18,950
May 3,709 3,749 1,972 1,973 5040 5050 23,400 23,400 May 4,050 4,000 1,579 1,580 4036 4049 18,600 18,600
Jun 3,757 3,797 1,951 1,952 5020 5030 23,400 23,400 Jun 4,070 4,110 1,560 1,561 3986 3995 18,400 18,400
Jul 3,790 3,830 1,872 1,873 4980 5000 23,250 23,250 Jul 4,105 4,145 1,556 1,556 3787 3816 18,420 18,420
Ago 3,811 3,851 1,886 1,886 4950 4970 22,530 22,530 Ago 4,160 4,200 1,586 1,587 3893 3903 18,630 18,630
Sep 3,803 3,843 1,777 1,778 4880 4900 21,450 21,450 Sep 4,165 4,205 1,854 1,854 4151 4191 20,250 20,250
Oct 3,779 3,819 1,743 1,744 4860 4870 20,800 20,800 Oct 4,196 4,236 1,688 1,689 4203 4213 19,330 19,330
Nov 3,771 3,811 1,750 1,751 4780 4790 20,090 20,090 Nov 4,241 4,281 1,810 1,811 4455 4461 19,860 19,860
Dic 3,760 3,800 1,740 1,741 4600 4620 19,630 19,630 Dic 4,260 4,300 1,875 1,876 4478 4506 19,900 19,900

2010 Ene 3,800 3,840 1,874 1,875 4740 4770 19,600 19,600 2012 Ene 4,293 4,333 1,739 1,739 n.d. nd. 19,610 19,610

Feb 3,820 3,860 1,810 1,811 4708 4725 19,810 19,810 Feb 4,317 4,357 1,709 1,709 n.d. nd. 19,290 19,290
Mar 3,840 3,880 1,780 1,781 4691 4701 19,450 19,450 Mar 4,338 4,379 1,822 1,822 nd. nd. 19,540 19,540
Abr 3,850 3,890 1,730 1,731 4721 4732 19,200 19,200 Abr 4,377 4,417 1,891 1,892 nd. nd. 19,790 19,790
May 3,890 3,930 1,816 1,817 4741 4750 19,150 19,150 May 4,431 4,471 2,022 2,022 nd. nd. 21,240 21,240
Jun 3,800 3,930 1,801 1,802 4756 4765 21,120 21,120 Jun 4,487 4,527 2,021 2,021 nd. nd. 21,910 21,910
Jul 3,900 3,940 1,756 1,757 4748 4757 20,850 20,850 Jul 4,545 4,585 2,049 2,050 n.d. nd. 21,560 21,560
Ago 3,910 3,950 1,755 1,756 4774 4779 20,800 20,800 Ago 4,598 4,638 2,037 2,037 n.d. nd. 21,410 21,410
Sep 3,920 3,960 1,693 1,694 4826 4860 20,300 20,300 Sep 4,657 4,697 2,030 2,031 n.d. n.d. 20,980 20,980
Oct 3,917 3,957 1,701 1,701 4937 4943 20,000 20,000 Oct 4,733 4,800 2,031 2,031 n.d. nd. 19,900 19,900
Nov 3,948 3,988 1,715 1,716 4639 4696 19,950 19,950 Nov 4,798 4,838 2,107 2,107 n.d. nd. 19,650 19,650
Dic 3,936 3,976 1,665 1,666 4539 4592 20,090 20,090 Dic 4,878 4,918 2,043 2,044 n.d. nd. 19,400 19,400

1/ La informacion corresponde al Tipo de Cambio de Referencia Comunicacion "A" 3500 (Mayorista) publicado por el BCRA, que es un promedio entre los cierres comprador y vendedor.

1/ A informagéo corresponde ao Tipo de Cambio de Referéncia Comunicado "A" 3500 (Atacado), publicado pelo BCRA, que é uma média entre os fechamentos comprador e vendedor.
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Cuadro IV.3 - Tipo de cambio — Promedio del periodo

Quadro IV.3 - Taxas de cambio — Média de periodo

Moneda nacional/délares de los EUA
Moeda nacional/délares dos EUA

Periodo Paises membros

Argentina” Brasil Paraguay Uruguay

Compra Venta Compra Venta Compra Venta Compra Venta

SECTOR EXTERNO
SETOR EXTERNO

2011%
Ene 3,943 3983 1,674 1675 4591 4613 19,868 19,368
Feb 3,982 4022 1,667 1,668 4579 4594 19,586 19,586
Mar 3,997 4,037 1,658 1,659 4289 4322 19,337 19,337
Abr 4,026 4,066 1,586 1,586 4034 4069 19,002 19,002
May 4,044 4084 1,613 1613 3991 4009 18,853 18,853
Jun 4,056 4,006 1,586 1,587 3989 4003 18,530 18,530
Jul 4,088 4128 1563 1,564 3926 3871 18,457 18,457
Ago 4128 4168 1,596 1,597 3878 3902 18,764 18,764
Sep 4164 4204 1,749 1,750 4009 4026 19,573 19,573
Oct 4182 4222 1772 1,773 4171 4180 19,930 19,930
Nov 4221 4261 1790 1,790 4320 4331 19,901 19,901
Dic 4247 4287 1,836 1,837 4433 4447 19,970 19,970
2012%
Ene 4279 4319 1,789 1,790 nd.  nd. 19,630 19,630
Feb 4306 4346 1,718 1,718 nd.  nd. 19,440 19,440
Mar 4,316 4356 1,795 1,795 nd.  nd. 19,530 19,530
Abr 4,359 4399 1854 1,855 nd.  nd. 19,680 19,680
May 4411 4451 1985 1,986 nd.  nd. 20230 20,230
Jun 4459 4499 2049 2,049 nd.  nd. 21690 21,690
Jul 4514 4554 2,028 2,029 nd.  nd. 21,790 21,790
Ago 4570 4,610 2,029 2,029 nd.  nd. 21,300 21,300
Sep 4631 4671 2,028 2,028 nd.  nd. 21,210 21,210
Oct 4703 4770 2,029 2,030 nd.  nd. 20130 20,130
Nov 4759 4799 2,067 2,068 nd.  nd. 19,770 19,770
Dic 4841 4881 2,077 2078 nd.  nd. 19,310 19,310

1/ La informacion corresponde al Tipo de Cambio de Referencia Comunicacion "A" 3500 (Mayorista) publicado por el BCRA, que es un promedio entre los cierres comprador y vendedor.
2/ Hasta la ultima fecha informada.

1/ A informagéo corresponde ao Tipo de Cambio de Referéncia Comunicado "A" 3500 (Atacado), publicado pelo BCRA, que é uma média entre os fechamentos comprador e vendedor.
2/ Até ultima data informada.
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Cuadro IV.4 - Clasificacion de la deuda externa por moneda

Quadro IV.4 - Classificacao da divida externa por moeda

Posicion en: diciembre de 2012

Posicao em: dezembro de 2012 o o

z =

ftem Paises miembros/Paises membros E 5

Argentina”’ Brasil Paraguay Uruguay X I~

us$ Part. % US$ Part. % US$ Part. % US$ Part. % = >'-EI

millones millones millones millones % oc

= O

Délar EUA 103792 73,1 2883622 889 n.d. nd. 14613 69,3 O I~

Euro 26170 184 11706 3,6 n.d. n.d. 131 0,6 L‘})J t";l’
Yen 1967 1,4 5265 1,6 n.d. n.d. 470 2,2
DEG/DES 0 0 4327 1,3 n.d. n.d. 456 2,2
Moneda nacional/Moeda nacional 9223 6,5 13 816 4,3 n.d. nd. 5383 25,5
Otras/Outras 744 0,5 1036 0,3 n.d. n.d. 20 0,1
Total 141897 100,0 324773 100,0 n.d. nd. 21072 100,0

1/ Para Argentina datos a Septiembre de 2012.
Desde diciembre 2001, los saldos y transacciones de la deuda externa del sector privado no financiero se estiman de acuerdo al relevamiento de la deuda externa privada
del BCRA (Comunicacion "A" 3602). Ver mas detalle de esa revision en la nota metodolégica "Revision de la deuda externa del Sector Privado No Financiero" en sitio WEB del INDEC.
Desde el segundo trimestre de 2005, los retrasos corresponden principalmente a la deuda con acreedores oficiales (Club de Paris, Eximbank Japén y Banco de Espafa hasta el primer
trimestre de 2007) y los titulos de gobiernos locales, con renegociacion en curso. Incluye los intereses devengados del capital em mora.
El Estado Argentino es miembro del Fondo Monetario Internacional, por lo tanto la asignacion de Derechos Especiales de Giro (DEGs), segun el Decreto 1801/09, cuarto considerando,
forman parte de las Transferencias Corrientes y no deben ser consideradas como pasivo.

1/ Para Argentina dados de setembro de 2012.
A partir de dezembro de 2001, os saldos e transacdes da divida externa do setor privado n&o financeiro sdo estimados de acordo com o levantamento da divida externa privada do
BCRA (Comunicado "A" 3602). Veja mais detalhes desta revisdo na nota metodoldgica "Reviséo da divida externa do setor privado néo financeiro" no website do INDEC.
A partir do segundo trimestre de 2005, os atrasos correspondem sobretudo a divida com credores oficiais (Clube de Paris, Eximbank Japao e Banco de Espanha, até o primeiro trimestre
de 2007) e titulos de governos locais, pendentes de renegociagao. Inclui juros de competéncia do capital em atraso.
O Estado Argentino € membro do Fundo Monetario Internacional, portanto, a atribui¢cdo de Direitos Especiais de Saque (DES), segundo o Decreto 1801/2009,
forma parte das Transferéncias Correntes e ndo devem ser consideradas como passivo.
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Cuadro IV.5 - Clasificacion de la deuda externa por acreedor

Quadro IV.5 - Classificacao da divida externa por credor

Posicion en: diciembre de 2012
Posicao em: dezembro de 2012

SECTOR EXTERNO
SETOR EXTERNO

item Paises membros
Argentina” Brasil Paraguay Uruguay

us$ Part. % US$ Part. % US$ Part. % US$ Part. %

millones millones millones millones
Organismos internacionales/Organismos internacionais 23532 16,6 37 659 12,0 n.d. n.d. 3578 17,0
Gobiernos centrales/Governos centrais 2071 1,5 - - n.d. n.d. 73 0,3
Autoridades monetarias/Autoridades monetarias n.d. n.d. - - n.d. n.d. n.d. n.d.
Bancos 10 124 7,1 206285 659 n.d. n.d. 1184 5,6
Otros/Outros 106 171 74,8 68954 22,0 n.d. nd. 16237 771
Total 141897 100,0 312898 100,0 n.d. nd. 21072 100,0

1/ Para Argentina datos a Septiembre de 2012.

Estimaciones propias de la DNCI. Desde diciembre 2001, los saldos y transacciones de la deuda externa del sector privado no financiero se estiman de acuerdo a los resultados de la
deuda externa privada del BCRA (Comunicacion "A" 3602). Ver mas detalle de esa revision en la nota metodolégica "Revision de la deuda externa del Sector Privado No Financiero".
Desde el segundo trimestre de 2005, los retrasos corresponden principalmente a la deuda con acreedores oficiales (Club de Paris, Eximbank Japon y Banco de Espaia hasta el primer
trimestre de 2007) y los titulos de gobiernos locales, con renegociacion en curso. Incluye los intereses devengados del capital em mora. Datos a Diciembre de 2011 (Ultima informacion
disponible).

1/ Para Argentina dados de setembro de 2012.

Estimativas da DNCI. A partir de dezembro de 2001, os saldos e transagdes da divida externa do setor privado néo financeiro séo estimados em fungéo dos resultados

da divida externa privada do BCRA (Comunicado "A" 3602). Veja mais detalhes desta revisdo na nota metodolégica "Reviséo da divida externa do setor privado nao financeiro".

A partir do segundo trimestre de 2005, os atrasos correspondem sobretudo a divida com credores oficiais (Clube de Paris, Eximbank Japao e Banco de Espanha, até o primeiro trimestre
de 2007) e titulos de governos locais, pendentes de renegociagéo. Inclui juros de competéncia do capital em atraso. Dados de dezembro de 2011 (Ultima informacéo disponivel).
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Cuadro 1V.6.1 — Balanza comercial de bienes

Quadro 1V.6.1 — Balanca comercial de bens

Estadisticas bilaterales
Estatisticas bilaterais

Argentina US$ millones/US$ milhdes
item 2010 2011 2012
1} \% Ano | I 1l [\ Ano | 1l LI} \% Ano

Exportaciones totales/
18740 17323 68187 16902 23173 23522 20454 84051 17826 21143 22139 19820 80927
Exportagdes totais

SECTOR EXTERNO
SETOR EXTERNO

Exportaciones Mercosur/
4485 4795 17183 4676 5223 5439 5438 20777 4360 4537 5245 5787 19929
Exporta¢des Mercosul

Miembros/Membros

Brasil 3789 3948 14425 3858 4413 4535 4542 17 349 3558 3744 4291 4902 16495
Paraguay 304 327 1155 309 335 368 355 1367 308 313 368 376 1365
Uruguay 392 520 1603 509 476 537 543 2064 494 480 586 508 2068

Importaciones totales/
15235 15181 54159 14659 18256 20494 17717 71126 14682 16248 17779 16846 65556

Importagées totais

Importaciones Mercosur/
5416 5496 19280 4949 5909 6767 5850 23476 4452 4631 4923 5049 19055

Importagées Mercosul

Miembros/Membros
Brasil 5137 5230 18235 4699 5608 6 461 5559 22327 4219 4 365 4 660 4792 18035
Paraguay 102 111 437 124 131 132 128 515 110 120 118 123 471
Uruguay 176 155 608 126 170 175 163 633 123 147 145 134 549
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Cuadro 1V.6.2 — Balanza comercial de bienes

Quadro 1V.6.2 — Balanca comercial de bens

Estadisticas bilaterales
Estatisticas bilaterais

Brasil US$ millones/US$ milhdes
item 2010 2011 2012
1l I v Ano I 1l n v Ano | I n v Ano

Exportaciones totales/
49958 55742 56986 201915 51233 67071 71695 66041 256 040 55080 62134 63383 61984 242580
Exportagdes totais

SECTOR EXTERNO
SETOR EXTERNO

Exportaciones Mercosur/
5292 6284 6620 22602 5957 6 955 7823 7118 27853 5673 5431 6888 7107 25099
Exportagdes Mercosul

Miembros/Membros
Argentina 4263 5220 5490 18523 4772 5 666 6 452 5819 22709 4 561 4276 4638 4523 17998
Paraguay 647 669 683 2548 622 740 844 763 2969 596 635 658 729 2618
Uruguay 381 395 448 1531 563 549 527 535 2175 516 520 605 546 2186

Importaciones totales/
42958 50937 49524 181768 48091 57260 61587 59309 226247 52659 57491 54742 58272 223164

Importagdes totais
Importaciones Mercosur/
4058 4383 4557 16620 4302 4788 5014 5272 19376 4216 4394 4993 5995 19598
Importagdes Mercosul

Miembros/Membros

Argentina 3605 3893 3830 14435 3708 4284 4 396 4518 16906 3593 3772 4240 4840 16444
Paraguay 125 138 196 611 143 139 186 247 716 200 214 224 350 988
Uruguay 328 352 531 1574 451 365 431 506 1754 423 409 414 574 1819
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Cuadro 1V.6.3 — Balanza comercial de bienes

Quadro 1V.6.3 — Balanca comercial de bens

Estadisticas bilaterales

Estatisticas bilaterais e o
x 2
L oc
. . . o = W
Paraguay US$ millones/US$ milhges ~ US$ millones/US$ milhdes < ~
item 2010 2011 2012 L ><
I i 1\ Ano | Il 1] \% Ano | Il 1] \% Ano oc W
Exportaciones totales/ o oc
1266 1092 1064 4534 1152 1558 1673 1134 5517 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. — O
Exportagdes totais O I~
. L Ly
Exportaciones Mercosur/ (Vo] (%)
580 481 492 2194 568 722 860 n.d. 2150 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Exportagdes Mercosul
Miembros/Membros
Argentina 136 130 137 538 188 276 285 224 973 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Brasil 141 181 184 661 151 160 240 231 783 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Uruguay 303 170 172 996 229 286 334 212 1062 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Importaciones totales/
2202 2437 2791 9400 2508 2892 3116 2986 11502 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Importagdes totais
Importaciones Mercosur/
935 1034 1101 3880 996 1172 1360 n.d. 3528 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Importagbes Mercosul
Miembros/Membros
Argentina 336 393 416 1460 323 367 435 497 1621 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Brasil 557 606 646 2280 628 762 877 782 3049 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Uruguay 41 35 39 140 45 44 49 42 180 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
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Cuadro 1V.6.4 — Balanza comercial de bienes

Quadro 1V.6.4 — Balanca comercial de bens

Estadisticas bilaterales
Estatisticas bilaterais

Uruguay US$ millones/US$ milhdes
item 2010 2011 2012
1l ] [\ Ano | 1l 1] [\ Ano | 1] 1] [\ Ano

Exportaciones totales/
1959 1763 1715 6724 1656 2140 2178 1938 7912 1881 2299 2529 2032 8741
Exportagdes totais

SECTOR EXTERNO
SETOR EXTERNO

Exportaciones Mercosur/

527 559 624 2154 546 544 670 644 2405 558 527 618 637 2340
Exportagbdes Mercosul
Miembros/Membros
Argentina 164 169 145 575 120 153 164 151 588 119 128 132 125 505
Brasil 317 350 437 1419 380 332 456 456 1625 397 361 456 475 1689
Paraguay 45 40 42 160 46 59 50 37 192 42 38 30 37 146

Importaciones totales/
2045 2118 2703 8622 2600 2750 2652 2724 10726 2895 2968 2859 2930 11652

Importagdes totais

Importaciones Mercosur/

747 772 947 3111 1127 990 994 1057 4169 967 982 967 1001 3917
Importagées Mercosul
Miembros/Membros
Argentina 338 377 446 1469 496 466 500 541 2004 403 455 447 438 1741
Brasil 398 382 477 1578 611 503 470 499 2082 547 508 501 541 2097
Paraguay 11 13 25 64 20 21 24 17 83 17 19 20 23 79
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Cuadro IV.7.1 — Posicion de Inversiones Internacionales

Quadro IV.7.1 — Posicao internacional de investimento

Argentina US$ millones/US$ milhdes
Item 2011 2012

1] \Y, Ano | Il 1] \Y, Ano
Posicion de inversion internacional (A-B) n.d. n.d. 51784 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Posicao internacional de investimento (A-B)

SECTOR EXTERNO
SETOR EXTERNO

Activos (A) / Ativo (A) n.d. nd. 251339 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversion directa en el extranjero / Investimento direto no exterior n.d. nd. 31858 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversion de cartera / Investimentos em carteira n.d. n.d. 224 n.d. n.d. n.d. nd. n.d.

Titulos de participacion en el capital / Titulos em participagéo no capital (agdes) nd. nd. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Titulos de deuda / Titulos de divida n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. nd. nd. n.d.
Bonos y pagarés / Bénus e notas n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Instrumentos del mercado monetario / Instrumentos do mercado monetario n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Instrumentos financieros derivados / Instrumentos financeiros derivados (derivativos) nd. nd. nd. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Otra inversion / Outros investimentos n.d. nd. 172880 n.d. nd. n.d. n.d. n.d.
Créditos comerciales / Créditos comerciais n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Préstamos / Empréstimos n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Moneda y depositos / Moeda e depdsitos n.d. n.d. n.d. nd. nd. nd. n.d. n.d.
Otros activos / Outros ativos n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Activos de reserva / Ativos de reservas n.d. nd. 46376 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Pasivos (B) / Passivo (B) n.d. nd. 199 554 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversién directa en la economia declarante / Investimento estrangeiro direto n.d. nd. 94864 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversién de cartera / Investimentos em carteira n.d. nd. 32333 n.d. n.d. n.d. n.d. nd.

Titulos de participacion en el capital / Titulos em participagao no capital (agdes) n.d. n.d. 3377 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Titulos de deuda / Titulos de divida n.d. nd. 28956 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Bonos y pagarés / Bénus e notas n.d. nd. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Instrumentos del mercado monetario / Instrumentos do mercado monetario n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. nd.
Instrumentos financieros derivados / Instrumentos financeiros derivados (derivativos) nd. nd. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Otra inversion / Outros investimentos n.d. nd. 72357 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Créditos comerciales / Créditos comerciais n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. nd. n.d.
Préstamos / Empréstimos n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Moneda y depositos / Moeda e depositos n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. nd. nd. n.d.
Otros pasivos / Outros ativos n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
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Cuadro IV.7.2 — Posicion de Inversiones Internacionales

Quadro IV.7.2 - Posicao internacional de investimento

Brasil US$ millones/US$ milhdes
ltem 2011 2012

n 1\ Ano | I 1 \Y Ano
Posicion de inversion internacional (A-B) -720 612 -763 644 -763 644 -837 509 -668 718 -698 689 -759 620 -759 620

Posicéao internacional de investimento (A-B)

SECTOR EXTERNO
SETOR EXTERNO

Activos (A) / Ativo (A) 713596 722930 722930 772837 774964 786731 796756 796756
Inversion directa en el extranjero / Investimento direto no exterior 198 346 202586 202586 239462 230017 230648 232848 232848
Inversion de cartera / Investimentos em carteira 26 763 28485 28485 26038 26497 24414 25579 25579

Titulos de participacion en el capital / Titulos em participagdo no capital (agoes) 13855 16903 16903 15202 15770 15028 15766 15766
Titulos de deuda / Titulos de divida 12908 11 581 11 581 10 745 10 727 9 386 9813 9813
Bonos y pagarés / Bénus e notas 6 190 6 036 6 036 5845 3516 3436 3 862 3 862
Instrumentos del mercado monetario / Instrumentos do mercado monetario 6718 5545 5545 4900 7212 5951 5951 5951
Instrumentos financieros derivados / Instrumentos financeiros derivados (derivativos) 807 668 668 495 725 829 781 781
Otra inversion / Outros investimentos 137971 139179 139179 141626 143816 152114 164401 164 401
Créditos comerciales / Créditos comerciais 81112 88557 88557 89 045 89 950 96981 104 352 104 352
Préstamos / Empréstimos 13938 14 523 14 523 14 521 14 868 18 421 18 509 18 509
Moneda y depésitos / Moeda e depdsitos 32204 26093 26093 28643 28638 26583 32013 32013
Otros activos / Outros ativos 10717 10 007 10 007 9417 10 360 10 130 9 526 9 526
Activos de reserva / Ativos de reservas 349708 352012 352012 365216 373910 378726 373147 373147

Pasivos (B) / Passivo (B) 1434 208 1486 575 1486 575 1610347 1443 681 1485420 1 556 376 1 556 376
Inversion directa en la economia declarante / Investimento estrangeiro direto 665112 695103 695103 729819 666538 683821 718870 718870
Inversion de cartera / Investimentos em carteira 577220 600829 600829 688679 585963 606024 638794 638794

Titulos de participacion en el capital / Titulos em participagdo no capital (agdes) 341845 360783 360783 422626 331264 344614 357234 357234
Titulos de deuda / Titulos de divida 235375 240047 240047 266053 254699 261410 281560 281560
Bonos y pagarés / Bénus e notas 109373 111815 111815 116340 114959 117969 117253 117 253
Instrumentos del mercado monetario / Instrumentos do mercado monetario 3248 469 469 19 0 0 0 0
Instrumentos financieros derivados / Instrumentos financeiros derivados (derivativos) 6234 4678 4678 6975 3190 4021 3028 3028
Otra inversion / Outros investimentos 185641 185964 185964 184873 187990 191554 195684 195684
Créditos comerciales / Créditos comerciais 2073 1926 1926 1937 1874 1977 1865 1865
Préstamos / Empréstimos 178342 178969 178 969 177606 180931 184200 188508 188 508
Moneda y depositos / Moeda e depdsitos 718 636 636 858 805 924 874 874
Otros pasivos / Outros ativos 4508 4433 4433 4472 4381 4452 4437 4437
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Cuadro IV.7.3 — Posicion de Inversiones Internacionales

Quadro IV.7.3 — Posicao internacional de investimento

Paraguay US$ millones/US$ milhdes
Item 2011 2012

] v Ano | I 1] v Ano
Posicion de inversion internacional (A-B) 1708 1598 1598 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Posicao internacional de investimento (A-B)

SECTOR EXTERNO
SETOR EXTERNO

Activos (A) / Ativo (A) 9143 9263 9 263 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversion directa en el extranjero / Investimento direto no exterior 252 254 254 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversion de cartera / Investimentos em carteira 4 4 4 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Titulos de participacion en el capital / Titulos em participagdo no capital (agdes) 4 4 4 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Titulos de deuda / Titulos de divida n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Bonos y pagarés / Bénus e notas n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Instrumentos del mercado monetario / Instrumentos do mercado monetario n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Instrumentos financieros derivados / Instrumentos financeiros derivados (derivativos) nd. nd. nd. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Otra inversion / Outros investimentos 4026 4021 4021 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Créditos comerciales / Créditos comerciais 59 55 55 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Préstamos / Empréstimos 755 559 559 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Moneda y depésitos / Moeda e depdsitos 2711 2823 2823 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Otros activos / Outros ativos 500 584 584 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Activos de reserva / Ativos de reservas 4 861 4984 4984 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Pasivos (B) / Passivo (B) 7435 7 665 7 665 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversion directa en la economia declarante / Investimento estrangeiro direto 3544 3761 3761 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversion de cartera / Investimentos em carteira n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Titulos de participacion en el capital / Titulos em participagao no capital (agdes) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Titulos de deuda / Titulos de divida n.d. n.d. n.d. n.d. nd. n.d. n.d. n.d.
Bonos y pagarés / Bénus e notas n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Instrumentos del mercado monetario / Instrumentos do mercado monetario n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Instrumentos financieros derivados / Instrumentos financeiros derivados (derivativos) nd. nd. nd. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Otra inversion / Outros investimentos 3891 3904 3904 nd. n.d. n.d. n.d. n.d.
Créditos comerciales / Créditos comerciais 471 543 543 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Préstamos / Empréstimos 2652 2652 2652 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Moneda y depositos / Moeda e depdsitos 235 171 171 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Otros pasivos / Outros ativos 533 538 538 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
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SECTOR EXTERNO

128

SETOR EXTERNO

Cuadro IV.7.4 — Posicion de Inversiones Internacionales

Quadro IV.7.4 — Posicao internacional de investimento

Uruguay US$ millones/US$ milhdes
Item 2011 2012
n \% Ano | Il 1 \% Ano

Posicion de inversion internacional (A-B) n.d. n.d. -4725 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Posicao internacional de investimento (A-B)

Activos (A) / Ativo (A) n.d. nd. 29085 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversion directa en el extranjero / Investimento direto no exterior n.d. n.d. 331 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversion de cartera / Investimentos em carteira n.d. n.d. 4043 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Titulos de participacion en el capital / Titulos em participagdo no capital (agoes) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Titulos de deuda / Titulos de divida n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Bonos y pagarés / Bénus e notas n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Instrumentos del mercado monetario / Instrumentos do mercado monetario nd. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Instrumentos financieros derivados / Instrumentos financeiros derivados (derivativos) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Otra inversion / Outros investimentos n.d. nd. 14408 n.d. n.d. n.d. nd. n.d.
Créditos comerciales / Créditos comerciais n.d. n.d. 263 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Préstamos / Empréstimos n.d. n.d. 418 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Moneda y depdsitos / Moeda e depdsitos n.d. n.d. 13097 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Otros activos / Outros ativos n.d. n.d. 630 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Activos de reserva / Ativos de reservas n.d. nd. 10302 n.d. n.d. n.d. nd. n.d.

Pasivos (B) / Passivo (B) n.d. nd. 33810 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversion directa en la economia declarante / Investimento estrangeiro direto nd. nd. 15190 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversion de cartera / Investimentos em carteira n.d. n.d. 9 006 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Titulos de participacion en el capital / Titulos em participagéo no capital (agdes) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Titulos de deuda / Titulos de divida n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Bonos y pagarés / Bénus e notas n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Instrumentos del mercado monetario / Instrumentos do mercado monetario n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Instrumentos financieros derivados / Instrumentos financeiros derivados (derivativos) nd. n.d. nd. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Otra inversion / Outros investimentos n.d. n.d. 9614 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Créditos comerciales / Créditos comerciais n.d. n.d. 1195 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Préstamos / Empréstimos n.d. n.d. 4623 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Moneda y depésitos / Moeda e depdsitos n.d. n.d. 3405 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Otros pasivos / Outros passivos n.d. n.d. 391 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
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